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Silicon Valley Bank

Khing hoang thanh khoan

LIINEIVIN OL L1SHIA

Su kién pha san do mat thanh khoan ctia ngan hang Silicon Valley Bank

— 8/3/2023, Tap doan tai chinh SVB théng bdo 6 1.8 ty USD sau khi bdn khoan chiing khoén
21ty va duy kién phat hanh thém 2.25 ty USD ¢ phiéu mdgi dé tang von

—9/3/2023, khach hang 6 at rut tién téng 42 ty USD, chi€m 25% ty trong tién gufi huy déng cla
SVB. Clng thai diém, gia ¢ phi€u SVB giam manh 60%

— 10/3/2023, CS quan Bao hiém tién gt Lién bang (FDIC) ra quyét dinh cham dit hoat dong
clia SVB va thong bao khach hang cé bao hiém tién gti (chi chiém khoang 13% trong téng
lugng tién glii 175 ty USD). Gia c& phi€u SVB tiép tuc mat 60% trong phién thif 2, va bi budc
rdi vao trang thai cham dut giao dich

Cac nguyén nhan chinh

— Hdn 75% khach hang gtfi tién la nhdm doanh nghiép cong nghé, doanh nghiép khdi nghiép
- nhém doanh nghiép dang chiu anh hudng nang né nhat trong bdi canh l&i suat tang cao,
khé huy déng vén méi nén da di rat tién guii tai SVB (dong tién guii da giam manh so véi giai
doan 2019 - 2021, thai ky bung né céng nghé) (bi€u d6 1)

Bi€u d6 1. SVB US - Ty trong nguén vén huy déng 3Q2022
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— 60% danh muc dau tu cia SVB la Trai phiéu chinh phi My va chiing khodn dam bao bang
thé chdp (MBS) véi ki han dai trén 10 ndm (bi€u dd 2), khi l3i suit ting cao gay |6 nang trén
danh muc dau tu

Biéu db 2. SVB - Cd c3u tai san Bi€u d6 3. SVB - ghi nhan 16 chua thuc hién véi danh muc HTM
va AFS
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— Rui ro chénh léch ki han [8n, khi tién gl khong tra 13i (khdng ki han) va tién gufi huy dong cd
tra l3i trung dai han téng 173 ty USD, trong khi 60% danh muc cho vay véi gia tri 110 ty USD
lai [a cac khodn dau tu véi ky han dai trén 10 nam. Diéu nay khién SVB tryc tiép d6i dién vdi
tinh trang mat thanh khoan khi khach hang dong loat rat tién (bank run).

— Chi phi huy ddng tang cao, gdy ap luc lén NIM, trong khi [gi suat cla tai san sinh |Gi khong
tang theo kip do cd cau cho vay tin dung thap, tai san sinh |Gi tép trung vao cac khoan dau
tu ching khoan véi ki han dai, Igi suat thap

— Hach toan cac khoan 16 chua thuc hién cla ching khoan san sang dé ban (AFS), ghi giam tri
vao von chd, anh hudng tiéu cuc tdi ty |& an toan vén chd téi thi€u (CAR)

DPanh gia hé thong ngan hang My

— Tién gUi toan hé thdng dang trong xu hudng gidm tif Q2/2022, [a nguyén nhan chinh khién
cac ngan hang phai ban ching khoan dé€ dap ling nhu ciu thanh khoan, tir dé bién cac
khoan 16 chua thuc hién thanh 16 d3 thuc hién, ddc biét la cdc ngan hang nhé khi ¢é lugng
von du trif thap ky luc (bi€u d6 4&5)

Biéu db 4. US - Thay d6i ngudn huy déng hang quy (ty USD) Bi€u d6 5. US - Ngudn du trif chia hé théng ngan hang

Quarterly Change in Deposits Small bank reserves are as low as they are going to go, drying up a source of funding
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— Cudi quy 4/2022, t8ng |6 chua ghi nhan tlif cic khoan dau tu chiing khodn clia toan hé théng
ngan hang dat 620 ty USD (FDIC c6ng b6). Tuy nhién, ngan hang SVB c6 két qua té nhat khi
vdn chd d3 bi x6a sach bdi cac khoan 16 chua thuc hién, trong khi cac ngdn hang khac van
con bd dém vén cha tét han nhiéu (bi€u d6 6&7), van ¢ du dia dé tai ¢ cdu cac khoan dau
tu ching khoan

— Céc ngan hang can theo d&i thém cac van dé lién quan tdi thanh khoan trong thai gian téi,
thudc nhém cé ty (€ 16 chua thuc hién/ tdng vén chil [8n hon 20% gém: Bank of America
(BAC), State Street Corp (STT), Wells Fargo & Company (WFC), U.S. Bancorp (USB), Northern
Trust Corporation (NTRS) (bi€u d6 7). Tuy nhién, Igi sudt TPCP giam manh (biéu d6 10) ké ti
sau su kién sup d6 ctia ngan hang SVB, d& gidp giam mdic 16 chua thuc hién clia hé théng
ngan hang xuéng

Biéu db 6. US - Tang gia tri 16 chua thuc hién cia danh muc Biéu d6 7. US - Ty l& 16 chua thuc hién/ téng van chi s& hitu
chiing khoan
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— Su khac biét I8n trong cd cdu khach hang gui tién tai SVB dén tuf cac cong doanh nghiép
cbng nghé/ startup, trong khi nhdm ngan hang khac cé nhém tién gifi ban 1é truyén théng
cao han va cé su da dang nguén tién giii, nén rui ro thanh khoan khéng tap trung tai 1 doi
tugng khach hang nhu SVB (biéu d6 8), s& gilip cac ngan hang tranh dudc rui ro tap trung,
du lugng tién glii van ¢4 nguy cd bi rit ra.

Biéu d6 8. US -Ty lé huy ddng ban &/ téng huy dong (cdt doc) & Ty lé tin dung va dau
tu chiing khoan/ téng huy déng (c6t ngang)
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— C6 phi€u nhém ngén hang tiép tuc bi ban thao dién rong (biéu d6 9) khi cdc nhadautue

ngai bank run sé tiép tuc xay tai cdc ngan hang nho, sau khi c6 thém 2 ngan hang khac déng
clra gom: Silvergate Bank, Signature Bank.

Bi€u d6 9. Danh siach cac ma cé phi€u ngan hang bi ban thao nhiéu nhat
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DPanh gia tac dong tdi thi trudng

— Cac thi trudng tai chinh toan cau bién dong manh: |gi suat trai phiéu chinh ph My giam
manh khi dong tién trd an tai kénh TPCP (bi€u d6 10); Chi s6 Credit Default Swap (CDS) tang
manh cho thay rui ro tin dung clia cdc ngdn hang tang [&n (biéu d6 12), kéo theo dién bién

sut giam & c6 phiéu ngan hang cling nhu thi trudng c6 phiéu My va EU. Theo d6, tdm ly nha
dau tu trong nudc chiu anh hudng tiéu cuc



Biéu d6 10. US - Lgi sudt TPCP cac ky han (%) Biéu d6 11. US - Chi s6 Credit Default Swap cac ngan hang
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— Sy d6 v3 & SVB mdi & ngan hang quy md nho, néu lan réng ra cac ngan hang l&n (xac suat
thap), cé thé gay ra cac rdi ro hé théng [én hé théng tai chinh toan cau
— Thi trudng ky vong Fed bét diéu hau han, va khong nang 13i suat trong thang 3/2023, bén
canh dé diém pivot chinh sach tién té clia My s& xay ra vao cudi quy 2/2023 (biéu 12 va 13).
Theo d6, ddng USD lao déc (tham chiéu theo chi s DXY - biéu d6 14), giam bét ap luc ty gia
va néu xu hudng diéu chinh tiép dién c6 thé tao diéu kién cho Ngan hang Nha nudc Viét
Nam mua vao USD, gia tang du trli ngoai héi, tac dong tich cuc [én cung tién.
Bi€u d6 12. CME Fedwatch Tool Bi€u d6 13. Implied policy rate (%)
Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts Maximize
Ngudn: CME, KBSV Ngudn: Bloomberg, KBSV

Bi€u d6 14. US - DXY Index
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gitl: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)
Kha quan:

Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
la chinh xac hodc day dli va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cd thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing tdi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chlng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nh&m muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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