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Cang & Van tai bién

Trién vong gia & san ludng tich cuc

San lugng hang héa qua cang bién tif ddu nam dén nay van dién bién tich cuc
Lily ké 9 thang dau ndm 2024, tdng san lugng hang hda théng qua hé théng cang
bién Viét Nam dat hon 640 triéu tan (+14% yoy). San lugng hang container thdng
qua toan hé théng cang Viét Nam dat 22 triéu Teu, tdng 19% so vdi cung ky 2023.
Toc d6 tang trudng manh nay dén tu: (1) thugng mai hoi phuc va (2) nhiéu du an
nang cap co sé ha tang cang bién hoan thanh va dua vao khai thac trong 2024.

Doanh thu cic doanh nghiép cang bién va van tai bién héi phuc manh so véi
cung ky 2023

Doanh thu cla cac doanh nghiép cang bién va van tai bién déu ching kié€n su tdng
trudng tich cuc so vdi cung ky do su phuc hdi manh cla san lugng hang. Viéc mdc
gid dich vu cang bién diéu chinh tang &n dinh qua mdi nam, ciing nhu gia cudc van
tai giao ngay va gia cho thué tau trong ndm nay déu tang dang ké so véi cung ky
da ndi réng bién Igi nhudn gdp, dan dén muc tang trudng cao hon déi vdi LNST
doanh nghiép.

Nganh cang bién s& hitu tiém nang ting trudng bén viing trong dai han

San lugng hang qua cang bién ca nudc ki vong dién bién tich cuc trong dai han
nha: (1) dong vén FDI &n dinh, (2) ddu tu nang cdp hé théng giao thong két ndiva
cd s8 ha tang cang bién dudc dady manh. Trong ngan han, tang trudng san lugng
dudc ciing cd bdi xu hudng cac quéc gia day manh hoat déng thugng mai trudc khi
nhiing thay d&i thué quan dugc 6ng Trump ban hanh chinh thic sau khi nhdm
chuec. Gia dich vu cang bién tang én dinh ti 3 -10%/nam tuy loai dich vu va loai
cang, véi mic tang clia cdc cang phia Nam cao hon cac cang phia Bac, [a dong luc
tang trudng 6n dinh trong dai han cho doanh nghiép.

Chung t6i danh gia tich cuc ddi vdi trién vong kinh doanh ctia nhém nganh van
tai bién trong 2025.

KQKD hoat dong tau tu chay va cho thué tau cta cac doanh nghiép van tai bién du
kién déu dién bién tich cuc do: (1) san lugng van tai va gia cudc giao ngay gili &
mdic cao khi hoat ddng thuong mai tang cudng nham tranh céc chinh sach thué
quan mdi cia My va (2) gia cudc thué tau du kién tiép tuc tang nhe sau 1 thdi gian
dai di ngang.
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Tich cuc

Khuyé&n nghi
GMD MUA
Gid muc tiéu 75,400VND
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Téng san lugng hang qua cang bién
Viét Nam duy tri da ting trudng

manh so véi ciing ky 2023

Biéu d6 1. Téng san ludgng hang qua cang Viét Nam

KBSV

RESEARCH

KET QUA KINH DOANH 9T2024

Theo thong ké ctia Cuc Hang hai Viét Nam, liiy ké 9 thang dau nam 2024, téng
san lugng hang hda thong qua hé théng cang bién Viét Nam dat hon 640 triéu
tan (+14% yoy). Trong d6 san lugng hang nhap khau ghi nhan 200 triéu tan
(+21% yoy), san lugng hang xuat khiu dat 150 triéu tan (+21% yoy) va san
lugng van tai ndi dia dat 290 triéu tan (+10% yoy). San lugng hang container
thdng qua toan hé théng cang Viét Nam dat 22 triéu Teu, tang 19% so vdi cung
ky nam trudc, toc do tang trudng giam nhe so vGi dau nam do hiéu Ung nén
thap 2023 chi kéo dai trong nifa dau nam.

Su tdng trudng manh mé nay dén tlf ca khdi cdng mién Bac va mién Nam do: (1)
chiu tac dong tryc tiép tir hoat ddng thuang mai héi phuc, téng kim ngach xuat
nhap kh3u 9 thang dau ndm dat 578 ty USD (+16.3% yoy) va (2) cd sé ha tang giao
thong va cang dugc cai thién, du an nang cap luéng Ha Nam va ludng hang hai
Cai Mép hoan thanh gilip ndng cao hiéu qua va nang suat lam hang clia cac cang
khu vuc, thu hat thém nhiéu déi tac mdi.

Biéu d6 2. Téng san ludng container qua cang bién Viét Nam
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Ngudn: Udc tinh tir s6 liéu ctia VPA

Biéu d6 3. San ludng hang qua cum cang Hai Phong

Ngudn: Cuc Hang hai Viét Nam

Biéu d6 4. San lugng hang qua cum cang Cai Mép Thi Vai
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Ngudn: Téng cuc théng ké Hai Phong, KBSV

Nguén: Téng cuc théng ké BR-VT, KBSV
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Céc cang tai khu vuc Hai Phong van
6 su canh tranh vé gia, trong khi
gia dich vu tai cdc cang & khu vuc
Céi Mép van cé muc tang tich cuc

Gia cudc van tai giao ngay dang hoi
phuc nhe do lo ngai vé cudc dinh
cdng c6 thé xay ra vao thang 1 tdi
tai cac cang b6 Pong nudc My
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Hién hiéu suat trung binh cac cang khu vuc Hai Phong dat mc gén 80%, trong
dé hang tap trung chi yéu vé cac cang & ha nguén séng Cam do |gi thé don
dudc tau I&n hon. Viéc c6 thém cang Nam Dinh Vi 2 di vao hoat dong ti 2024
trong khi nhiéu cang khu vuc Hai Phong van dang hoat ddng dudi mic cong
suat thiét ké da gia tang sy canh tranh vé gia trong khu vuc, mot sé loai dich vu
cta nhiéu cang dang & muc gia san trong khung gia quy dinh.

Trong khi d6, cac cang & khu vuc Cai Mép - Thi Vai lai dang cé muc diéu chinh
ting gid moéi ndm tudng déi cao so vdi khu vuc mién Bac, nhiéu dich vu & miic
tran trong khung gia quy dinh do: (1) nguén cung bd sung mdi tai khu vuc cang
Cai Mép - Thi Vai trong 5 ndm tGi gan nhu [a khéng cé ngoai dy an Gemalink 2
du kién dua vao khai thac tif cudi 2026, trong khi hau hét cac cang déu dang
hoat dong & mUic cong suat cao, Gemalink, TCCT da vugt cong suat va (2) cac
cang BR-VT chd yéu canh tranh théng qua doi tac chién ludc la cac hang tau va
lién minh hang hai, khong phai canh tranh vé gia.

Chi sé gia cudc van tai Drewry d3d héi phuc nhe sau khi gidam gan mét nlfa trong
giai doan gilla thang 7 dén dau thang 10 (do tinh trang tdc ngh&n nghiém trong
tai cac cang chau A dugc giai quyét), hién dang & miic 3,803 USD/40ft - gidm
63% so v@i mUc dinh dat dudc trong dai dich Covid, cao han 168% so v8i mUc
gia trung binh trudc dich chi yéu do khiing hoang bién Dé kéo dai. Sy phuc hoi
gia cudc van tai giao ngay trong thdi gian gan day dén ti: (1) cac doanh nghiép
day manh tang hang tén kho chudn bi cho mua & hdi cudi ndm va (2) lo ngai
cudc dinh cong lén & bg Dong nudc MY cé thé xay ra vao thang 1/2025. Cac
hang tau Viét Nam sau khi c6 dgt diéu chinh giam gia nhe vao thang 7 da ap
dung thém phu phi véi hang quéc té & mic 7-13%, hién muc gia van tai ndi dia
va noi A d3 tang khoang 10-15% so véi hoi dau nam.

Gid thué tau thé gidi sau mét thai gian dai di ngang cling d3 tang nhe trd lai. Gia
cho thué quéc té tau size 1,700 Teu dd dat mdc trung binh 22,000 - 24,000
USD/ngay so vGi mic 13,000 - 15,000 USD/ngay hoéi dau nam nay.

Bi€u d6 5. Chi sé gia cudc van tai Drewry (USD/40ft) Biéu d6 6. Chi sb gia cho thué T/C Harpex cho size tau ¢d nhé
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Nguon: Drewry

Ngudn: Harper Petersen
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KQKD cua cac doanh nghiép trong Cac doanh nghiép cang va van tai bién chiing kién muc tang trudng dang ké vé
nhém nganh hau hét déu cé su tang KQKD do: (1) thugng mai héi phuc manh tac déng tich cuc dén luu lugng hang
trudng tich cuc thdng qua cang cling nhu nhu cau van tai bién, (2) Thong tu 39 vé diéu chinh

khung gia dich vu cang bién da tao diéu kién cho cac doanh nghiép cang c6 du
dia tang gia tot hadn va (3) gia cudc van tai tang 10 - 15% yoy trong khi gia cho
thué tau tang manh. Bién gop cai thién kéo theo sy tang trudng manh han nifa
vé LNST, trif trudng hgp cia SGP tang trudng am do khong con khoan hoan
nhap du phong ghi nhan vao 3Q2023, VOS tiép tuc ghi nhan 16 do dang hoat
dong dudi miic gid vén va chiu anh hudng tu 16 ty gia.

Biéu d6 7. Tang trudng doanh thu cac doanh nghiép cang bién Biéu d6 8. Tang trudng LNST cac doanh nghiép cang bién &
& van tai bién van tai bién
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Ngudn: Bo cdo cdng ty, KBSV Ngudn: Bdo cdo cdng ty, KBSV
TRIEN VONG NAM 2025
San lugng hang qua cang bién ca DU van phai d6i mat vdi nhiéu khé khan do chiu anh hudng ti bat 6n kinh té
nudc ki vong duy tri da tang trudng chinh tri trén thé gidi, ching t6i ki vong san lugng hang qua cang bién ca nudc
tich cuc trong 2025 van dién bién tich cuc nhé:

- Kim ngach xuat nhap khau dugc ki vong sé ti€p da tang trudng clia 11
thang dau nam (t8ng kim ngach dat 716 ty USD, tang 15.4% svck 2023)
trong b&i canh: (1) dong vén FDI 6n dinh do Viét Nam la quéc gia
hudng |gi truc ti€p trong xu hudng Trung Qudc +1, cling nhu viéc Viét
Nam tham gia nhiéu hiép dinh thugng mai, ki két cac van ban hgp tac
song phudng v8i Han Quéc, My va Trung Qudc trong thdgi gian gan day
cho thay tiém nang l6n hon cla giao thugng qudc té trong thdi gian tdi
va (2) thuong mai toan cau ki vong sé& ghi nhan mdc tang trudng cao
trong ngan han trudc khi nhitng thay d6i vé thué quan chinh thiic dudc
thong qua sau khi 6ng Trump nhan chdc.

- D3utu cdng cho hé théng giao théng két ndi va ha tang cang bién ngay
cang dudc tap trung chi trong. Cac du an nang cap luong hang hai Ha
Nam va Cai Mép hoan thanh trong nam nay d3 nang cao nang luc dén
tau cla cac cang trong khu vuc, thu hat dudc nhiéu doi tac mdi hon.
Theo Quy hoach két cau ha tang dudng thiy ndi dia 2021-2030, tdm
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Trong nhiém ky [an 1 6ng Trump [am téng
thong M¥, kim ngach XNK Viét Nam dat muc
tdng trudng manh gan 22% trong ndam dau
tién (2017), sau d6 giam dan vao cac nam tiép
theo.

Dy kién s& mat it nhat gan 1 ndm dé cac thay
dai vé thué dugc hoan thién va théng qua
trong [an nhdm chdic th{ 2 cda 6ng Donald
Trump, thudng mai toan cau ndi chung va
Viét Nam ndi riéng du kién sé ghi nhan mdic
tdng trudng dang ké trong ngén han dén tif
nhu cau tich trif hang trudc nhiing lo ngai vé
rdi ro lién quan dén thué quan trong thdi gian
tdi.

Gia dich vu cang tai Hai Phong khé
tang cao do gia tang canh tranh tai
khu vuc

KBSV

RESEARCH

nhin dén 2050, Thu tudng da phé duyét quy hoach 7 tuyén dudng thay
trung uong két ndi Hai Phong vdi cac dia phudng 1an can. Ngoai ra, mdi
day bd GT-VT cling d& chap thudn chi truong nao vét doan luéng con
lai ctia cac cang thugng luu cang Nam Dinh Vii.

Vé dai han, m&i day UBND tinh Ba Ria - Viing Tau d3 dé xuat phat trién khu
thugng mai tu do Cai Mép Ha gan vdi cang bién khu vuc Cai Mép - Thi Vai va san
bay quéc té Long Thanh. Dy an néu dudc théng qua va trién khai sé thu hat
thém nhiéu tp doan kinh té [4n, tao ra du dia tang trudng dang ké cho cang
bién khu vuc nay. Cac cong ty sd hitu cang nudc siu tai khu cum cang Cai Mép -
Thi Vai (GMD, SGP) sé hudng |gi [6n sau khi dy an c6 thé dua vao hoat dong.

Bi€u d6 9. Kim ngach xuat nhap kh3u Viét Nam
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Ngudn: UNCTAD

Bi€u d6 10. FDI dang ky mdi va thuc hién
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Ngudn: GSO

Lach Huyén 3, 4 (ch( dau tu PHP) va Lach Huyén 5, 6 (chu dau tu Hateco) c
kha ndng dén tau trong tai lén dén 100,000 DWT du kién s& di vao khai thac tu
quy 1/2025, nang cdng suat thiét ké clia khu vuc cang Hai Phong 1én thém 2.2
triéu Teu. Viéc 2 cum cang nay di vao hoat dong ¢4 thé dan dén xu hudng dich
chuyén hang héa tu cac cang khu vuyc song Cdm ra cang nudc sau Lach Huyén,
canh tranh ngudn hang & khu vuc cang Hai Phong sé cang gay gat hon, gia dich
vu cling vi thé€ kho c6 thé tang cao, du ki€n mUc tang trung binh 2-3%. Bén
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Gia dich vu cang tai Cai Mép - Thi
Vai duy tri mic ting 8-10%

Tai cau trac lién minh hang tau sé
tac déng dén su phan phéi hang
héa giifa cac cang

RESEARCH

canh d4, du an cang Nam Dinh Vi 3 c6ng suat 800,000 Teu cé ké hoach dua
vao khai thac tlf 2026 du kién sé tiép tuc gia tang mic dd canh tranh tai khu vuc
phia B3c.

Ngudc lai, khu vuc cang Cai Mép Thi Vai trong nhiéu nam tdi khéng c6 ngudn
cung mdi trlf Gemalink 2 (du kién giai doan 2A bat dau hoat déng tlf cudi 2026),
trong khi hau hét cac cang déu da hoat dong & mlc cong suat thiét ké. 2 dy an
[8n khac la Cai Mép Ha va Can Gig van chua ¢ quyét dinh cu thé, du kién sé
mat it nhat 4-5 ndm dé cé thé dua vao khai thac. Gid dich cu cang & khu vuc nay
ki vong sé& ti€p tuc duy tri mdc tang trung binh 8-10% trong 2025, phan anh
ngudn cung qua tai trong khi nhu cau van & muc cao.

Viéc thay d@i cic lién minh tau tli thdng 2/2025 sé tac ddng dén viéc sap xép lai
céac tuyén dich vu, thay d&i lua chon cang dén dan dén sy phan phéi lai hang
héa gilta cac cang dya trén hang tau déi tac. Bén canh do, cac lién minh mdi dy
kién sé& tao ra sy canh tranh [8n hdn, dac biét & thdi gian dau, gia cudc van tai
giao ngay c6 thé giam nhe trong ngan han véi né luc canh tranh thu hat déi tac
gitfa cac hang tau.

Bang 11. Cac hdng tau va cang lam hang tai phia Bic Bang 12.Cac cang va hang tau déi tac tai Cai Mép - Thi Vai
Héng tau Cang Cang C6 dong noi Héng tau c6 dong ngoai
Maersk Tan Vi, VIP Green, HICT, Nam Hai Binh Vii CMIT VIMC, Cang Sai Gon Maersk
CMA CGM Nam Dinh Vi, Nam Hai Binh Vii, VIP Green, HICT, Tan Vii SSIT VIMC, Cang Sai Gon MSC
Cosco HICT, PTSC Binh Vi, Nam Hai Binh Vii TCIT Tan Cang Sai Gon Wan Hai
ONE VIMC Dinh VG:HPH Chgavé, Nam Hai, Nam Dinh Vi, Hai An, Gemalink Gemadept CMA - CGM
HICT, PTSC Dinh Vi, Tan Vii
Evergreen Tan Vi, VIP Green, HICT, Nam Hai Dinh Vi, Green SP-PSA VIMC, Cang Sai Gon MsC

Nguon: FiinRatings

Cac doanh nghiép cang bién c6
tiém nang tang trudng trong dai
han

Ngudn: FiinRatings

Bang 13. 10 hang tau thi phan I6n nhat

Hang tau Thi phan Lién minh cii Lién minh m&i
MSC 19.80% 2M
Maersk 14.30% 2M Gemini
CMA-CGM 12.50% Ocean Ocean
Cosco 10.70% Ocean Ocean
Hapag-Lloyd 7.10% THE Gemini
ONE 6.30% THE THE
Evergreen 5.50% Ocean Ocean
HMM 2.80% THE THE
ZIM 2.50%
Yang Ming 2.30% THE THE

Ngudn: Alphaliner

Cac doanh nghiép cang bién sé& ti€p tuc da tang trudng trong trung va dai han
do (1) tiém nang tang trudng bén viing vé san lugng nhu da phan tich & trén va
(2) gia cudc tang trudng 6n dinh & mdc trung binh 5-10%/nam, dac biét sau khi
mUc gia tran va gia san d3 dugc diéu chinh tang dang ké theo thong tu 39. Hién
gia cac o phiéu cang bién da diéu chinh nhe so véi thai diém gilia ndm, tuy
nhién da s6 ¢4 phiéu van dang giao dich & muc gia tudng déi cao, P/B [6n han
P/B trung binh 5 ndm. Nha dau tu c6 thé xem xét dau tu vao cac co phiéu
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Chung t6i nhan dinh tich cyc vé
trién vong cia nhém van tai bién
trong 2025

KBSV
RESEARCH

doanh nghiép cang c6 cd cdu tai chinh khde manh, dang trién khai cadc du an
cang ma rong céng suat & cac vi tri chién lugc nhu GMD, SGP, PHP khi gid cé
phiéu diéu chinh vé muc gid hap dan.

Chding téi ki vong KQKD clia nhém doanh nghiép van tai bién sé& tiép tuc duy tri
tich cuc trong 2025 do: (1) san lugng va gia cudc giao ngay déu chiu tac dong
tich cuc tU nhu cdu van tai tang cao khi cac doanh nghiép ¢ xu hudng day
nhanh giao thudng véi My trudc khi chinh sach thué quan mdi c6 hiéu luc, cling
nhu khing hoang bién Dé van chua dugc giai quyét va (2) doanh nghiép trong
nudc c6 tau cho thué quéc té hudng Lgi truc tiép khi lo ngai vé bién dong gia
cudc trong thai gian téi dang ddy nhu cau va muc gia thué tau [én cao. Tuy
nhién, gid cudc du kién cé thé s& tao dinh trong 2H2025 va bat dau ha nhiét ti
2026 sau khi chinh sach thué quan mdi chinh thic dugc ap dung trong béi canh
tang trudng cong suat ti 1 loat tau dong mdi cao hdn muc tang trudng nhu cau
van tai bién.

Chding téi ua thich ¢c& phiéu van tai bién HAH do vi thé hang dau trong cac
doanh nghiép van tai ndi dia vdi doi tau tré va cac tuyén tau mdi lién tuc dugc
md& rong, sG hitu méi quan hé réng véi cac hang tau quoc té ki két dudc nhiéu
hop déng cho thué tau dai han.

Biéu db 14. P/B cac cd phiéu cang va van tai bién
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Ngudn: Bloomberg, KBSV téng hgp
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972024, doanh thu thuan ciia GMD
ghi nhan 3,421 ty VND (+22% yoy),
LNST dat 1,549 ty VND (-33% yoy).

KQKD dich vu cang ctia GMD tiép tuc
duy tri tdng trudng tich cuc tif nay
dén hét 2025

Nam Binh Vii 3 d3 bat dau thi cong,
cung véi Gemalink 2A du kién sé
ddéng gop han 1.4 triéu Teu cong suat
cho GMD ti/ 2026

Khuyén nghi MUA - Gia muc tiéu
75,400 VND/cé phiéu

M ua duy tri

CTCP Gemadept (GMD)

Nam Pinh Vii, Gemalink vugt cong suat

Chuyén vién phan tich Nguyén Ngoc Anh
anhntn@kbsec.com.vn
(+84) 24-7303-5333

972024, doanh thu thuédn ctia GMD dat 3,421 ty VND (+22% yoy), hoan thanh han
86% doanh thu ké hoach dé ra. Trong d6, hoat dong cét 16i khai thac cang dong
gop 2,924 ty VND (+38% yoy). LNST 972024 ctia GMD ghi nhan 1,549 ty VND

(-33% yoy), tang 33% so vdi 972023 néu loai bo khoan Igi nhuan bat thudng tu ban
cang NHDV va cang Nam Hai trong 2Q2023 va 1Q2024.

San lugng hang qua toan hé thong cang GMD duy kién ghi nhdn mic tang trudng
hdn 40% trong nam nay va ti€p tuc da tang trudng tich cuc trong nam sau. Tuy
nhién téc d6 tang trudng san lugng trong 2025 ctia GMD sé& cham lai so vGi 2024,
Tang trudng &n dinh vé gia s& [a yéu t6 dam bao da tang trudng doanh thu cho GMD
trong béi canh du dia tang trudng san lugng thu hep trong ndm sau.

Nam Dinh Vi 3 dang tién hanh thi céng va Gemalink 2A dang hoan thién thu tuc
phap ly dé trién khai du kién lan lugt dua vao khai thac vao quy 1 va quy 3 ndm
2026, b sung thém 800,000 Teu va 650,000 Teu cdng suat cho GMD, dam bao du
dia tang trudng san lugng cho doanh nghiép trong dai han.

Dua trén trién vong doanh nghiép va két qua dinh gia, chiing tdi dua ra khuyén nghi
MUA d6i véi ¢8 phiéu GMD vdi mUc gia muc tiéu la 75,400 VND/c6 phiéu, cao hon
17.8% so vdi gia dong clla ngay 25/11/2024.

Dif liéu giao dich Bién ddng gia c6 phiéu

Gia muc tidu VND 75,400 TyléCPty dolchuyejzn nhUdTlAg 94.7% (%)A _ M 3M 6M  12M

g GTGD TB 3 thang (ty VND/triéu USD) 66.9/27  Tuyét doi -8.7 -15.1 -17.5 26.9
Tang/giam (%) 17.8% S& hitu nudc ngoai (%) 36.7%  Tudng dai -7.3  -116 -153 14.2
Gid hién tai (25/11/2024) VND 64,000 C6 dong ldn SSJ Consulting
Gi4 muc tiéu dong thuan VND 73,400 (2.56%)
Vén héa thi trudng

. , 26.9/1.1
(nghin ty VND/ ty USD)
Gid (LHS) Tuong quan Vnindex (RHS)
Du phong KQKD & dinh gia (VND)
FY-end 2022 2023 2024F 2025F 90,000 60
Doanh s8 thuan (ty VND) 3,898 3,846 4,623 4,837 80,000 50
L&i/(18) tii HDKD (ty VND) 1,309 3,177 2,446 2,402 70,000 ‘3‘2
Lgi nhuén cta CD cong ty me (ty VND) 994 2,251 1,895 2,019
EPS (VND) 3,034 7,207 6,194 4,878 60,000 jg
Ting trudng EPS (%) 62% 138% -14% -21% 50,000 0
P/E (x) 21.1 8.9 10.3 13.1 40,000 L L -10
P/B (x) 2.5 2.0 1.5 1.9 o o o o
ROE (%) 15% 26% 15% 16% \,&\”9 \,@\'9 \rp&Q \f&\r&
o » D

Ty sudt 6 tic (%)

2%

3%

3%

2%

Nguon: Fiinpro, KBSV

Nguén: Bloomberg, KBSV
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Nguyén Cam Thd - Chuyén vién hé trg
thonc@kbsec.com.vn
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huongnt3@kbsec.com.vn
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Hang tiéu dung
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quannd@kbsec.com.vn
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anhnv3@kbsec.com.vn
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Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Néi:

Dia chi: Tang 1, Tda nha VP, s6 5 Dién Bién Phd, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Trd, 180-192 Nguyén Trd, Q1, TP H5 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Dlc Thang, Phudng B&n Nghé, Q1, H Chi Minh

bién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khach hang T8 chiic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé thdng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan dnh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin, dif liéu 13
chinh xédc hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé clia riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Ching ti sé khéng cé trach nhiém déi véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay la ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d6i ma khdng cé sy dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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