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Nganh Thuy san

H6i phuc nhung con nhiéu yéu té bat dinh

Xuat khau héi phuc trén miic nén thap

Nira ddu ndm 2024, nganh xuat khau thay san budc dau da ghinhan nhiing tin
hiéu hoi phuc trén mdc nén thap ctia nam trudc, lam phat tai cac thi truéng cé dau
hiéu ha nhiét. DU chua c6 tang trudng manh mé, nhung nhin chung cac thi trudng
[6n d3 c6 tin hiéu hoi phuc dan dan vé ca nhu cau. Thi trugng l&n nhat la My c6
tang trudng tich cuc trong khi cac thi trudng con lai [a Trung Qudc, Nhat Ban va EU
chi tdng trudng nhe. Cac mat hang chd luc la tdm va cd tra van duy tri tdng trudng
dudng trudc ap luc canh tranh tif nhiéu thi trudng khac.

Két qua kinh doanh doanh nghiép thuy san phuc hai

Cac doanh nghiép thuy san ciing da phan anh phan nao su phuc héi cia nganh,
tuy nhién mdc d6 hoi phuc phu thudc vao san pham va thi trudng chinh ctia tiing
doanh nghiép. San lugng xuat khau da cd sy hoi phuc tich cyc tuy nhién gia xuat
khau chua cd su cai thién nén du doanh thu tang trudng manh nhung lgi nhuén
khong tang trudng tuong Ung. Cac doanh nghiép xuat khau tdm c6 két qua tich
cuc hon xuat khau ca tra, nhiéu doanh nghiép cling da bao l3i tang trudng so véi
cung ky.

Trién vong phuc héi nlfa cudi ndm nhung con nhiéu yéu té bat dinh

Ve trién vong nganh nlfa cudi ndm 2024, muc tiéu ctia nganh thly san la dat kim
ngach xuat khau 10 ty USD (+8% YoY). Cac thi trudng chinh ky vong s& phuc hai khi
nhigu NHTW phat tin hiéu giam (i suat vao nlfa cudi nam. Tuy nhién con nhiéu
yéu t8 ngoai canh c6 thé tdc dong nhu muc thué chdng ban pha gia, cdng thang
chinh tri lam gia cudc phi ma, thé vang IUU, canh tranh vdi thuy san tif nhiéu nudc
khac doi hdi nang cao nang luc cia doanh nghiép trong nudc. Mt bang dinh gia
cla cac c6 phiéu thuy san dang & muic trung binh 5 ndm phan anh ky vong trung
[4p cua thi trudng véi nganh nay, ching t6i khuyén nghi theo ddi nhitng cé phiéu
dau nganh, c6 |gi thé canh tranh viing chdc nhu VHC, FMC dé cé thé mua vao trong
nhifng nhip diéu chinh cla thi trudng.
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Xuat khau héi phuc trén miic nén
thap, luy ké 5T2024 xuat khau thuy
san tang 6.5% YoY

Biéu d6 1. Xuat khau thuy san 572024
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KET QUA KINH DOANH

Xuat khau thuy san nlfta dau nam 2024 da ghi nhan nhiing tin hiéu phuc hoi
trén mdc nén thap cung ky. Trong thang 5/2024, xuat khau thuy san ca nudc
dat 870 triéu USD tang 7% YoY. Luy ké 5 thang dau ndm xuat khau thly san dat
3,6 ty USD, tang 6,5% so vdi cung ky ndm 2023. Xuat khdu thuy san chua thé
phuc hoi dang ké do tinh hinh kinh té cac nudc dang hoi phuc kha chdm, cang
thang dia chinh tri, canh tranh v&i thuy san tif nhiéu nudc, ngudn cung trong
nudc cling khong doi dao do cac yéu té khi hau, trinh d6 nudi trong chua cao.

Trong 5 thang dau nam khong ¢ nhiéu bién dong trong cc ciu xuat khau gitia
céc thi trudng. Chiém ty trong I8n nhat van 1a 2 thi trudng My va Nhat Ban vdi
ty trong [an lugt [a 17.1% va 16.2%, mot vai thi trudng mdi néi cé sy tang
trudng tuy nhién déng gdp a khdng dang ké. Da s6 cac thi trudng déu cé sy
phuc hdi so véi cing ky (xem bi€u d6 3), thi trudng My gidam manh trong ndm
ngoai da hoi phuc giip két qua kinh doanh ctia cac doanh nghiép xuat khau téi
thi trudng nay cé dién bién tich cuc.

V& san pham, cac san pham xuat khau chinh déu ghi nhén sy tang trudng tu
mUc nén thap cung ky. Lu§ ké 5T2024, xuat khau tom dat 1.3 ty USD (+7% YoY),
xuat khau ca tra dat 755 triéu USD (+2% YoY), xuat khau ca nguf dat 397 triéu
USD (+25% YoY), xudt khau cua ghe dat 101 triéu USD (+84% YoY).

Biéu d6 2. CJ cdu thi trudng xuat khau thuy san
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Biéu d6 3. Tang trudng xuat khau theo thij trudng 572024
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Biéu d6 4. Tang trudng xuat khau theo sdn pham 572024
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Xuat khau cé tra héi phuc nhd thi
trudng My hdi phuc nhu cau

Xuat khau tédm hdi phuc tuy nhién
canh tranh ngdy cang gay gat

Bi€u d6 5. Kim ngach xudt khiu ca tra

Ngudn: VASEP, KBSV

Cac nhém nganh xuat khau chinh cling da hoi phuc chung theo da hai phuc
toan nganh. Da&i vdi xuat kh3u ca tra, theo VASEP iy ké 572024, xuat khau ca
tra mang vé gan 755 triéu USD, tdng nhe 2% YoY. Thi trudng xuat khau ca tra
chinh la M§ hoi phuc, theo VASEP cho biét ngudi tiéu dung tai Hoa Ky dang
tang nhu cau tiéu thu cdc san pham c4 thit trang, dac biét la ca tra tu Viét Nam,
bén canh dé ngudn cung mot vai ca thit trang khac nhu ca rd phi khan hiém
cling gilip cd tra Viét Nam hudng gi. Thi trudng EU do anh hudng tif cang thang
chinh tri cing v3i yéu cau tiéu chuan khat khe vdi cac san pham nén van chua
c6 dién bién tich cuc. Cac thi trudng con lai gdn nhu di ngang va gidm nhe do
kinh t& phuc hdi chdm va canh tranh véi cé tra va ca thit trang néi chung tu
nhiéu thi trudng khac.

Xuat khiu tém cling mang lai nhiing tin hiéu tich cuc trong bai canh kinh té
phuc hoi chdm va canh tranh ngay cang gia tang. Theo VASEP iy k& 572024,
xuat khdu tém mang vé gan 1.3 ty USD, tdng 7% YoY. Thi trudng Trung Quéc
chiing kién mdc tang manh nhat véi mic tang 21% YoY do nudc nay han ché
nguén cung tdm tu Ecuador vi phat hién du lugng chat sulfite va gia cudc tang,
tuy nhién trong thang gan day ghi nhan sut gidm do nguén cung doi dao trd lai,
canh tranh gia véi cac doi thu nudc khac. Cac thi trudng con lai khong may kha
quan, thi trudng My di ngang con thi trung Nhat Ban va Han Qudc tham chi
ghi nhan giam so vdi cung ky.

Biéu d6 6. Kim ngach xuat khau tém
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Doanh nghiép xuat khau tém hoi
phuc tich cuc trong khi ca tra ghi
nhan két qua chua kha quan

khau cé tra

KBSV
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Cac doanh nghiép thuy san nhin chung déu c6 su phuc héi theo su phuc héi
cua toan nganh, tuy nhién muc d6 phuc héi phu thudc vao cac yéu t6 nhu san
pham chu luc, thi trudng chinh hay chat lugng san pham, kha ndng ma rong thi
trusng.

Céac doanh nghiép xuat kh3u cé tra ghi nhan nhiing két qua trai ngudc trong
quy 1, VHC quay lai da tang trudng doanh thu trén mdc nén thap cung ky nho
hudng lgi tif thi truGng xuat khau chinh [a My héi phuc, trong khi d6 ANV va IDI
van gip khé trong quy dau nam do thi trugdng Trung Quéc hdi phuc chdm cling
vdi canh tranh gay gét vdi thuy san tif cic qudc gia khac. Bén canh dé, do gié ca
xuat kh3u van chua héi phuc cuing véi gid cudc van tai leo thang nén Igi nhuan
cta cac doanh nghiép ca tra tiép tuc di lui trong quy nay.

Cac doanh nghiép xuat khau tém ghi nhan tin hiéu tich cuc hon cé tra trong
quy 1 nhg tang trudng tich cuc ctia xuat khau tom trong quy 1/2024. Cac doanh
nghiép xuat khau tdm nhu FMC, MPC, CMX déu ghi nhan tang trudng doanh thu
manh mé&, dac biét tai thi truéng Trung Quéc vdi san lugng tang manh nhung
lai it anh hudng bdi gia tang gia cudc. Két thic quy 1/2024, cac doanh nghiép
xuat khau tém 18n déu ghi nhan tang trudng gi nhun tich cyc so vdi cling ky.
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Trién vong héi phuc nhu cadu nhung
con nhiéu yéu t6 ngoai canh khé
doan

Ngudn: Bdo cdo céng ty, KBSV

TRIEN VONG NGANH

Ndm 2024, muyc tiéu ctia nganh thay san la dat kim ngach xuat khau 10 ty USD.
5 thang dau nam mdéi chi dat 36% ké hoach tuy nhién ky vong xuat khau s& day
manh vao dip cudi nam khi nhu cau tang cao tai cdc ngay €, tét. Vé trién vong
nganh nlfa cudi ndm 2024, ching tdi danh gia cac thi trudng |8n déu bat dau c6
nhitng tin hiéu phuc héi tuy nhién toc d6 héi phuc chdm va con nhiéu yéu to
khé dodn. Cac NHTW 18n da bat dau cho thdy dong thai cat giam l3i suat, dién
hinh nhu ECB d3 cat giam |&i sut vao dau thang 6, FED cling ky vong s& cd dgt
ha [3i suat vao nifa cudi nam nay la nhiing yéu t6 tich cuc han cho slic mua tiéu
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Xuat khau tdm ky vong héi phuc
nhung ciing vap phai canh tranh
quyét liét

Xuat khau ca tra dat ky vong vao thi
trugng My

RESEARCH

dung. Viéc My cdng nhan Viét Nam [a nén kinh té thi trudng cling 6 tac dong
tich cuc cho cac doanh nghiép xuat kh3u tu Viét Nam.

Tuy nhién nganh thuy san con nhiéu yéu t6 ngoai canh kho duy doan cé anh
hudng dén nganh nhu (1) mdc thué chéng ban pha; (2) cdng thang chinh tri lam
gia cudc van tai tdng phi m3; (3) thé vang IUU anh hudng téi xuat khdu sang EU.
Bén canh do, thuy san Viét Nam ngay cang phai canh tranh vgi thuy san gia ré
tu cac nudc khac, doi hoi cac doanh nghiép phai nang cao nang luc ché bién
sau.

Dai vdi thi trugng My, toan nganh dang chd nhiing quyét dinh chinh thic vé
muc thué chong trg cap va chdng ban pha gia, ngoai ra thi trudng nay dang
phai canh tranh quyét liét v8i tdm Ecuador vdi Igi thé gan hon va gia thanh ré
hon so véi tom Viét Nam. Xuat khau sang Trung Qudc lai hudng Igi nhd lgi thé
dia ly va nudc nay dang han ché ngudn tém tif Ecuador va An D6 do cé du
lugng sulfite. Thi trung Nhat Ban du nhu cau phuc hoéi chdm nhung lai va
chudng cac san pham ché bién siu, day la |gi thé cta tém Viét Nam so véi tém
tuf cac nudc khac, doanh nghiép nao cé kha nang ché bién siu tap trung vao thi
trugng nay sé hudng lgi.

Céac doanh nghiép tom déu tim nhitng hudng di riéng cho minh trong béi canh
xuat khau hoi phuc cham va gdp nhiéu canh tranh v4i tom tif Ecuador va An
D4. FMC tap trung vao tém ché bién sdu, danh manh vao thi truéng Nhat Ban.
MPC gdp kho tai thi trudng My nén da cé y dinh quay veé thi trudng ndi dia khi
hdp tac chién lugc vdi chubi Bach Hoa Xanh. CMX lai ¢é y dinh m& thém mang
ché bién cd va xuat khiu sang thi trudng Han Qudc khi hgp tac vdi chudi siéu
thi I8n nhat nudc nay la Emart.

D6i véi nganh xuat khdu ca tra, su phuc hdi cta thi trudng chinh la M gidip xuat
khau ca tra cé nhiéu ky vong trong nifa cudi nam, bén canh dé My va phuadng
Tay cling ban sic 1énh cdm cd minh thai ti Nga gilp cé tra Viét Nam hudng lgi.
Gia ca tra xuat khau du bao ciing s& c6 kha nang hoi phuc nhe trong nifa cudi
nam do thiéu hut ngudn cung nguyén nhan do gia thap cung vdi thdi tiét bat Igi
khién nhiéu hd néng dan han ché tha nudi mdi. Tuy nhién xuat kh3u tdi cac thi
truéng My, EU bi anh hudng kha nhiéu khi gid cudc tang cao, anh hudng lén
dén Igi nhudn cac cong ty.

Cac doanh nghiép xuat khau ca tra déu ky vong hoi phuc vao nifa cudi nam khi
cac nén kinh té [6n h6i phuc nhu cau. Ching téi nhan thay VHC la doanh
nghiép dau nganh, cé kha nang ma rong thi trudng va quan ly chi phi tét, dac
biét hudng thué chéng ban pha gia bang 0 tai thi trudng My nén sé& cé trién
vong kinh doanh tich cuc nhat trong cac doanh nghiép xuat khau ca tra. Cac
doanh nghiép nhu IDI, ANV cling dugc ky vong s& hdi phuc xuat khau tuy nhién
trién vong s& kém haon so véi VHC.
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Khuyén nghi TRUNG LAP véi nganh Vé mit bang dinh gid, da s6 cac ¢6 phiéu thuy san dang & gan muc P/B trung
thuy san, theo déi cac c6 phiéu dau binh 5 ndm phan anh ky vong trung |3p cua thi trudng doi vdi cac c6 phiéu nay
nganh, cé Igi thé canh tranh viing trong thgi gian tdi. Vi trién vong phuc hdi chdm cling véi nhiéu yéu té ngoai
chac canh bat dinh, ching t6i khuyén nghi TRUNG LAP d&i v8i cac c6 phiéu nganh

thuy san. Tuy nhién, trong nhiing nhip diéu chinh cé thé tap trung vao cac cd
phi€u dau nganh, cé gi thé canh tranh viing chac nhu VHC, FMC, bén canh dé
cling c6 thé md mua khi nhiing yéu té ngoai canh nhu thué chéng ban pha gia,
thé vang IUU, gia cudc van chuyén cé nhitng thong tin tich cuc hon.

Biéu d6 9. P/B clia cac ¢ phiéu thuy san
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Tru sé chinh:

Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Toa nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Néi:

Dia chi: Tang 1, Tda nha VP, s6 5 Dién Bién Phd, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Cong Trd, 180-192 Nguyén Trd, Q1, TP H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Dlc Thang, Phudng B&n Nghé, Q1, H Chi Minh

bién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khach hang T8 chiic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khéch hang Ca nhéan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong béo cdo nay phan anh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén thdng tin va dif liéu thu dugc ti cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khich hang nén déc lap xem xét cac
trudng hdp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing téi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chlng. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén ctia KBSV va khong
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stia d6i ma khdng cé sy dong y trudc bang vin
ban cia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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