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Tom tat NQ79-NQ/TW

T6ém tat nhanh va danh gia

Tém tat ndi dung cot 16i ciia Nghi quyét 79-NQ/TW
Nghi quyét tip trung vao viéc khai théng cac diém nghén va t6i uu hdéa nguon luc quéc gia

(dat dai, ngan sach, DNNN) thong qua cac chinh sach dét pha:

1

7ai cau trdc quy mé va nang luc canh tranh

Tang von diéu lé cho cac tap doan, téng cong ty va ngan hang thuong mainha
nudc 1én.

C6 ché tai chinh mdi: Cho phép doanh nghiép st dung toan bd nguén thu tu cé
phan héa va thodi vén dé tdng vén va tai dau tu thay vi ndp ngan sach.

Khuyén khich hgp nhat, sap nhap (M&A) d€ hinh thanh nhiing "séu dau dan" dd
suc canh tranh toan c3u.

Thic day thodi vén va quan tri hién dai

Day manh ¢6 phan héa thuc chat tai cdc mang khdng chién lugc dé thu hat vén
va cong nghé tu nhan.

Chuan héa quan tri: Ap dung nguyén tic OECD cho 100% tap doan, téng cong ty
dén ndm 2030.

Khaoi théng ngudn luc dat dai

C6 cd ché, chinh sach binh dang gilta cac thanh phan kinh té trong tiép can dat
dai; uu tién b tri quy dat cho phat trién hé thong két cau ha tang, cong nghiép,
dich vu, phat trién db thi, nha & x3 hoi.

Hoan thién dif liéu dat dai sd hda toan quéc vao nam 2026 d€ dam bao minh
bach.

Phat trién ha ting va phan cap manh mé

Thuc hién tinh than: "dia phudng quyét, dia phucng lam, dia phudng chiu trach
nhiém" trong dau tu céng.

Uu tién ha tang chién lugc (dudng sat téc db cao, cang bién, ha ting s8) va da
dang hda hinh thiic dau tu PPP.

Chuyén déi SCIC thanh Quy dau tu quéc gia

Thay d&i mé hinh tu "giif vén" sang "kinh doanh vén" chuyén nghiép

Chl ddng dau tu vao cac nganh cong nghé 16i (Al, ban dan) va day nhanh tién do
thodi van tai cdc doanh nghiép khdng thudc dién Nha nudc can nam gii.
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Nhan dinh tac dong tdi kinh té vi mé va mét sé nganh/doanh nghiép

1.

Tac dong téi kinh t& vi mé - On dinh va Ty chi

G cap dd vi md, Kinh té nha nudc giit vai trod chi dao trong nén kinh té thi trudng dinh
hudng xa hdi chi nghia, bao dam én dinh viimo, cac can déi lén cta nén kinh té, dinh
hudng chién lugc phat trién, giif viing quéc phong, an ninh. Viéc tdng cudng dau tu noi
luc va ndm gill cdc mang chién lugc nhu nang lugng, khodng san va dif liéu qudc gia
giip Chinh ph dam bao an ninh kinh té trong béi canh dia chinh tri toan cau cé nhiéu
bién dong.

Tran ng cong va bdi chi ngan sach van dugc quy dinh & mdc hgp ly (ng cdng khdéng qua
60% GDP). Tuy nhién, diém khac biét [§n nhat [a su dich chuyén trong cd cau chi tiéu:
tang ty trong chi dau tu phat trién l&n mdic 35-40% tong chi ngén sach so vGi cadc ndm
gan day & miic 28-35%. Diéu nay sé& tao hiéu Ung lan tda manh mé han, kich thich dau
tu tu nhan va day nhanh t6c dd hién dai hoa ha tang qudc gia.

Cd ché phan cap "dia phudng quyét, dia phudng lam" s& thao gd nut that vé tha tuc
hanh chinh, mét mat gitp cac du an ha ting quéc gia ln nhu dudng sat téc do cao,
cang bién nudc siu va ha tang s6 dudc trién khai nhanh chong, mat khac cling giup
cac du an cuia dia phuong c6 thé sm dugc khai théng. DAy la yéu td ho trg dé Viét
Nam hudng tGi muc tiéu tang trudng GDP hai con s6 ti ndm 2026 va thoat bay thu
nhap trung binh.

Tac dong tdi cac nganh va c6 phiéu niém yét

2.1. Nhém nganh Ngan hang

= Dinh hudng tang trudng quy mé tai san nhom ngan hang quéc doanh, thic day
qud trinh tang vom: Trong NQ 79 - NQ/TW c6 dé cép vé t6 chic tin dung nha nudc:
Phan dau cé it nhat 3 ngdn hang thugng mai nha nudc thuéc nhom 100 ngén hang
|8n nhat khu vuc Chau A vé téng tai san. Hién tai VCB, CTG, BID cé téng tai san tinh
dén 3Q2025 lan lugt dat 2.3 triéu ty VND, 2.7 triéu ty VND va 3 triéu VND. Quy md
tai sdn clia nhém 100 ngan hang 18n nhat khu vuc chau A c6 ngudng t6i thiéu
khoang 150 ty - 200 ty USD va toc d6 tang trudng khoang 5%/nam. Nhu vay, vdi 16
trinh 5 ndm, dé€ 3 ngan hang trén lot dugc vao top 100 doi hoi tang trudng tai san
trung binh méi ndm dat ~ 13-17% moi ndm (tudng dudng giai doan 2020-2025).
Téc d6 tang trudng tai san cao sé tao ap luc dang ké [&n ty 1€ CAR clia ngn hang,
md ra tri€n vong thic day qua trinh thodi vén nha nudc, ban vén cho nha dau tu
chién lugc ctia cadc Ngan hang trong thdgi gian tdi.

- COchégilllai ngudn thu dé'tdi dau tuf Bén canh d6 NQ 79 - NQ/TW con dé cap dén
viéc cho phép st dung toan b6 ngudn thu tif ¢d phan hod, thodi von nha nudc tai
doanh nghiép; tang ti l€ lgi nhudn sau thué dé lai doanh nghiép. Diéu nay tao
hanh lang thuén |gi cho cac ngan hang qudc doanh cé thé ddy nhanh viéc tang
vén tu ¢é ti ngudn Igi nhuén gitl lai, dap Ung cac tiéu chi dé duy tri tang trudng
bén viing.

2.2. Nhém nganh Nang lugng va Dau khi:

- Thuc ddy qud trinh lua chon nha dau tu'va dam bdo tién dé cdc du' an [dn: Nghi
quyét dinh huéng nhiém vu clia cac doanh nghiép nha nudc (EVN, PVN) la dau tu
xay dung va phat trién cac du an nang lugng trong diém (dién hat nhan, dién gié
ngoai khdi) nham bao dam an toan, an ninh qudc gia.

- Rdtngan quy trinh phap ly duan do doanh nghiép nha nudc x4y dung: Quy trinh
dau tu xdy dung ha tang nang lugng quan trong do doanh nghiép nha nudc van
hanh dudc rit ngdn dang ké khi: i) Du an (UGi dién trong quy hoach dién luc dudc
mién trif chdp thudn chu trudng dau tu va ké hoach st dung/giao dat (Nghi quyét
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Gia tang co hdi dau tu'vao cac doanh nghiép do nha nudc sé hiju. D& phuc vu dau
tu vao cac doanh nghiép miii nhon, doanh nghiép nha nudc dugc khuyén khich
huy déng da dang cac nguén von dén tu: i) Toan b6 nguén thu tif c6 phan héa,
thodi vén nha nudc; ii) Lgi nhuén sau thué gilf lai nhd tang ty (& gilf lai va iii) Danh
gia lai tai san da hét khau hao nhung con st dung. Diéu nay sé md ra cg hoi gop
von dau tu tu nhan tai cac doanh nghiép tiém nang dudc nha nudc sé hiu.

Nhém nganh Cong nghé

D3y manh nhu cau san pham céng nghiép sé trong nudc: Luat Cong nghiép sé
2025 dinh hudng tich hdp phat trién di liéu sé trong hoat déng san xuat, day
manh trién khai tri tué nhan tao trong ddi séng kinh té théng qua cac co ché uu
dai. Piéu nay tao mdi trudng thuén [gi d€ cac doanh nghiép tich cuc ddy manh dau
tu nghién cliu va phat trién bén viing trong tuang lai.

Tich ldy ngudn vén cho phadt trién khoa hoc céng nghé quéc gia: Nghi quyét dat
muc tiéu phat tri€n kinh phi chi cho nghién cliu phat trién (R&D) dat 2% GDP,
trong d6 kinh phi tU x& hdi chiém han 60%; bo tri it nhat 3% tong chi ngdn sach
hang ndm cho phat trién khoa hoc, cdng nghé, déi mdi sang tao, chuyén déi sé
qudc gia va tang dan theo yéu cau phat trién.

Nhém nganh Hang khdng

Co ché'tang cuong nang luc vén. Nghi quyét 79 cho phép doanh nghiép nha nudc
gill lai Igi nhudn dé bé sung von diéu (€ va tai dau tu, tao diéu kién cho ACV va HVN
cai thién nang lyc tai chinh va chi ddng han trong tai trg cac dy an 18n nhu sén
bay, doi bay va ha tang kj thuat.

Uu tién cdc du'an ha ting hang khéng quy mé [ Nghi quyét nhan manh viéc tap
trung ngudn luc cho cac dy an ha tang trong diém quéc gia, quy mo ldn va hién
dai, trong dé ha tang hang khéng la mét cdu phan c6t 18i, qua dé ho trg md rong
nang luc khai thac san bay va hé théng quan ly bay.

Viéc hién dai hda ha tang va hé thong quan ly bay theo dinh hudng Nghi quyét 79
cling s€ gilip nang cao trinh dd cdng nghé cua toan nganh, tang kha nang canh
tranh va hdp tac quéc té cho cdc doanh nghiép thudc chudi gia tri logistics hang
khong trong nudc.

Mai lién hé vi thodi vén va tiéu chuidn Cong ty dai chiing theo Luit 56/2024/QH15
Nghi quyét 79-NQ/TW ddy manh cé phan hda va tai cd cau doanh nghiép Nha nudc

(DNNN) nham nang cao hiéu qua va thu hit vén ngoai ngan sach. Pinh hudng nay gan
lién v8i Luat s6 56/2024/QH15 (hiéu luc ti 01/01/2025), yéu cau doanh nghiép niém yét
phai c6 it nhat 100 nha dau tu nhé (& ndm gill t6i thiu 10% cé phiéu cé quyén biéu

quyét. Do dé, cdc DNNN cé cd cau sé hiiu tap trung budc phai day nhanh thodi von dé

dap (ng quy dinh phap ly. Mac du 10% khong phai la con s6 [8n nhung cling phan nao
gilp tang tinh dai chlng, cai thién thanh khoan va déng vai tro kich hoat ky vong cta

thi trugng vé da tang gia cla co phiéu dé tao diéu kién cho qua trinh thoai von. Cac
doanh nghiép tiéu biéu chiu tac dong gom (bang 2):



Biéu d6 1. Tém tat muc tiéu trong yéu tif nay dén 2030, tam nhin 2045
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Linh vuc

Chi tiéu dén nam 2030

Tam nhin dén nam 2045

Doanh nghiép
nha nudc

Hé théng ngan
hang

Tai chinh cong

Dadn vi su nghiép
cong

Quan tridoanh
nghiép

it nhat 50 DNNN thudc nhém 500 doanh nghiép 18n nhat
Dong Nam A; 1-3 DNNN thudc Top 500 thé gidi.

it nhat 3 ngan hang TMCP nha nudc thudc Top 100 chau A vé
téng tai san.

Huy dong ngan sach ~18% GDP; Ng cong khéng qua 60%
GDP; Boi chi khoang 5% GDP.

Tinh gon dau maéi, ddy manh x3 hoi hda cac dich vu céng cé
kha ndng thi trudng.

100% DNNN thuc hién quan tri s; 100% Tap doan ap dung
nguyén tac quan tri OECD.

Khoang 60 DNNN vao nhém 500 Dong Nam A; 5 DNNN vao
nhém 500 thé gidi.

Nganh ngan hang déng vai tro chui luc diéu tiét thi trudng véi
c6ng nghé va quan tri hién dai.

Dy trif quéc gia dat t6i thiu 2% GDP (so vdi 1% ndm 2030).

T&i thi€u 50% don vi ty dam bao chi thudng xuyén va chi dau
tu hoat dong theo cd ché thi trudng.

Quan tri hién dai, minh bach, khang dinh tinh uu viét ctia md
hinh phat trién.

Ngudn: Nghi quyét 79/NQ-CP

Bang 2. Mt s6 doanh nghiép ¢ vén sé hifu bdi Nha nudc

Cd quan Nha nudc nam giit

Ty 1€ s& hitu Nha nudc

Ghi chu

BCM UBND tinh/ chinh quyén 95.4% (trudc thoai)
HVN B0 Tai chinh / SCIC / ANA (NDT chién lugc)  ~39.3%/47.1% / 5.6%
GVR B0 Tai chinh (qua SCIC/ truc tiép) 96.80%

GAS Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) 95.70%

ACV B0 Giao thong/VN 95.40%

BSR PVN 92.10%

BID Nha nudc (qua NHNN) 79.70%

PLX Nha nudc/ PVN/ B Tai chinh 76%

BVH B0 Tai chinh / SCIC / NDT chién lugc ~70%

VTP Tap doan Viettel 60%

Du dia giam ty |& Nha nudc do cd cdu ¢ déng cao.

Nha nudc van [a mot c6 déng I8n; con SCIC va NDT chién ludc.
Nha nudc chi phéi; quy dat Ién.

Khong dd 10% free-float > ap luc thodi von/tang free-float.
Chi phdi manh; phan nho free-float.

PVN chi phéi I8n, du dia thoai vén.

Nha nudc va dai tac chién lugc; van chi phéi.

Dan lyc Nha nudc 18n; ¢& phiéu tdng trong nhém nay

B6 Tai chinh ndm c6 phan 18n;
SCIC va NBT chién ludc khac tham gia.

Nha nudc qua Viettel chi phdi chinh.

Ngudn: KBSV Téng hop
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)
Tru sé chinh:
Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Toa nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Phudng Ngoc Ha, TP Ha Ndi
Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928
Chi nhanh Ha Néi:
Dia chi: Tang 1&2, Toa nha Van phong, s6 5 Dién Bién Phu, Phudng Ba Dinh, TP Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131
Chi nhanh H6 Chi Minh:
Dia chi: Tang 21, Toa nha Vietinbank, s& 93 - 95 Ham Nghi, Phudng Sai Gon, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:
Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, s6 37 Tén Dic Thang, Phudng Sai Gon, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611
LIEN HE
Hotline: 1900 1711
Email: info@kbsec.com.vn
Website: www.kbsec.com.vn
Hé théng khuyén nghi
Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
(Dua trén ky vong tang gia trong 6 thang téi) phan tich ké tif ngay phat hanh va dua trén théng tin, dif liéu thu dugc tif cac
Mua: Trung lp: Bén: ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon chinh xac hodc day dl va cdc quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé

dugc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén doc lap can nhic hoan

canh, muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh tu ctia minh. Chiing t6i s& khéng ¢6 trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodic két
(Dya trén danh gié trién vong trong 6 thang tdi) qua clia chiing. Nhifng tai liéu nay 4 ban quyén clia KBSV va khéng dudc sao chép,
Tich cyc: Trung lap: Tiéu cyc: phan phéi lai hodc stta d8i ma khdng cé su dong y trudc bang van ban ctia KBSV.
Vugt trdi hon thi trudng Phu hdp thi trudng Kém han thi trudng Nhan xét va quan diém trong bdo cao nay c6 tinh chat chung, chi nhdm muc dich

tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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