LINEIVIN OL L1SHIA

KB Securities

VIETNAM

KBsY
RESEARCH

15/04/2025 Chuyén vién phan tich Nguyén Thj Trang
(+84) 24-7303-5333 trangnt6@kbsec.com.vn

VIET NAM TRONG TRADEWAR 2.0

M{ mién Thué déi Ung véi mdt sé mat hang dién tu

My tam thdi mién thué déi Ung d&i véi mdt sé mat hang dién tii tiéu dung quan trong

— Ngay 11/4, Cd quan Hai quan va Bién phong My (CBP) théng bao s& mién thué déi ting
vdi cac loai thiét bi dién tl ti€u dung quan trong nhu smartphone, laptop, 6 cling, chip
nhg, chip IC...

— Chinh quyén D.Trump Quyét dinh mién Thué d&i (ing d&i véi cac mat hang nay la do:
(1) Bao vé ngudi tiéu dung My do nhiéu san pham dién ti nhu dién thoai théng minh,
may tinh va man hinh [a hang héa thiét yéu déi véi ngudi dan My; (2) Giam thiéu rii ro
gian doan chudi cung (ing, do My phu thudc [8n vao ngudn nhap khau linh kién, mat
hang phu trd cho viéc san xuat san pham dién td; (3) Cong suat san xuat ndi dia tai My
han ché, khong dap ng dl nhu cau ngugi dan

Ty trong cdc mat hang dudc mién thué chiém 16% kim ngach Viét Nam xu3t sang My
— Theo udc tinh ctia KBSV, tong gia tri xuat khau cac mat hang dién tlr tir Viét Nam thudc
danh sach dugc mién thué dat khoang 15.5 ty USD trong ndm 2023, chiém 16% téng
kim ngach xuat khdu sang M§. Con s6 nay dudc tinh toan dya trén cac ma HS 8 digit do

CBP cbéng bd (nguén: Tradedataplus)
(Sé liéu dudc cdp nhét dén 2023 do khéng ¢ sé liéu ddy di cia ndm 2024; Gid tri xudt
khdu cdc mdt hang nay c6 thé khdc nhau néu chi tinh theo HS4digit)

Rui ro xudt khau gidm bét v8i nhém doanh nghiép FDI tai Viét Nam

— Viéc mién Thué d6i Uing gitp giam bét rdi ro cho nganh xuat khau thiét bj, linh kién, d6
dién tdi... cha Viét Nam, (chd yéu la doanh nghiép FDI), giip cac doanh nghiép nay duy
tri 6n dinh san xuat va dau tu. Tuy nhién, day chi [a quyét dinh tam thdi, bdi chinh
quyén Trump cling d3 tuyén bd s& xem xét dp dung mot muc thué mdi sau khi hoan tat
qua trinh diéu tra va danh gia trong thdi gian tdi.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét d&i trong 6 thang tdi)
Tich cyc: Trung l4p:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin, dif liéu 13
chinh xédc hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé clia riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Ching ti sé khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d8i ma khong cé su dong y trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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