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Trién vong kinh té vimo 2023

Cham ma chac

Mt s6 du bao ciia KBSV vé kinh té Viét Nam trong ndm 2023 nhu sau:

1)

Tang trudng GDP ndm 2023 dugc du bdo tang 6.0%. Cac yéu td ho trg ting
trudng bao gom: 1) Dong luc tir dau tu cdng; 2) Dong vén giai ngan FDI &n
dinh trong kich ban lam phat toan cau ha nhiét va cac nén kinh té 1én suy
thodi nhe dién ra vao 4Q/2023; va 3) Tiéu dung ndi dia én dinh (hudng lgi
tu khach Trung Quéc)

CPI binh quén udc tinh & miic 4.1% cho cd ndm 2023, ndm trong muc tiéu
lam phat 4.0 - 4.5% ma Chinh phd dé ra, nhg: (i) Chinh Phu ludn uu tién
binh 6n gia xang dau trong nudc trudc dién bién khd ludng cua gia xang
dau thé gidi; (i) Gia heo hai tang nhe quanh 60,000 - 65,000 nhd ngudn
cung 6n dinh dap Ung di nhu cau tiéu dung trong nudc; (iii) Gia nguyén vt
liéu xay dung ha nhiét; va (iv) Khac vdi hau hét cac nén kinh té khac, Viét
Nam khong c6 ap luc lam phat xuat phat tU chinh sach tai khoa va tién té
nGi long tich lu§ trong 2 ndm Covid

L&i sudt huy dong du bao sé ha nhiét khi téc do tang trudng M2 phuc hoi
ky vong tang 13% YoV, tang trudng huy dong dat 12% va tin dung dat 14%
YoY. Bén canh dé, mat bang |3i suat cho vay cling ¢ xu hudng gidam nhe
nhung thap hon mdc gidam cla l&i suat huy déng (khoang 0.4-0.7%)

Ty gia USD/VND du bao 6n dinh, bién dong quanh 23,500 khi cung ngoai
té 6n dinh hgn
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Bang 1. Mot s6 chi tiéu vi mo ndm 2022

Tong quan kinh té vi mo Viét Nam 2022

M3c du bat dau cé dau hiéu gidam téc trong quy 4/2022, nhung nhin chung kinh
té Viét Nam trong ndam 2022 cho thay nhiing tin hiéu phuc héi tich cuc & hau
hét cac nganh, linh vuc. M6t s6 nganh da cé mc tang cao han trudc khi dich
Covid-19 xuat hién nhu: Cong nghiép ché bién, ché tao, dich vu.

Trong ndm 2023, chiing t6i ky vong nhiing tin hiéu khgi sdc cua kinh té vi mé sé
dugc duy tri nhG dong lyc chinh dén tur viéc Chinh pha ddy nhanh téc d6 giai
ngan von dau tu cdng va dong vén FDI 6n dinh trong kich ban lam phat ha
nhiét va cdc nén kinh té Idn suy thodi nhe dién ra vao 4Q/2023, tiéu dung ndi
dia én dinh (hudng |gi tif viéc Trung Quéc md clia trd lai) tuy hoat ddng san
xuat ché bién ché tao c6 dau hiéu suy yéu do mat bang 3i suat duy tri  muc
cao va cac diéu kién kinh doanh du bdo kém thuén Igi han. Mac du xuat khau
ti€p tuc dudc hudng Igi nhd 16 trinh tham gia cac hiép dinh FTAs nhung ciing
chiu phan nao ap luc trudc rui ro suy thodi kinh té toan cau khién nhu cau tiéu
dung cla cac doi tac thuong mai chinh giam manh.

Su 6n dinh vimé van ti€p tuc dugc chi trong va duy tri trong giai doan tdi.
KBSV nhan dinh lam phat va ty gid dién bién trong ndm 2023 s& nam trong muc
tiéu ctia Chinh pha.

KBSV du bao

pan vi 2022 Thang 1/2023
Tang trudng GDP % YoY 8.02 6.0
Lam phat binh quan % YoY 3.15 4.1
Tang trudng tin dung % YTD 14.5* 14
L&i suat tai cap von %/nam 6 6

Ty gia VND 23,650 23,450 - 23,900

Ngudn: KBSV
*Tinh dén ngay 22/12



Biéu d6 1. Tang trudng GDP theo quy (% YoY)

Diém nhan kinh té vi md nam 2022

Tang trudng GDP nam 2022 - khdi phuc an tugng

Theo s6 liéu ti Téng cuc Théng ké (TCTK), GDP trong nam 2022 udc tinh tang
8.02% YoY - dat mUc tdng cao nhat ké tU ndm 2011. Phan anh cac hoat dong
kinh doanh san xuat da dan 3y lai da tang trudng, va cac chinh sach phuc héi
va phat trién kinh té - xa hdi cia Chinh phu d3 phat huy hiéu qua. Riéng quy
4/2022, GDP c6 phan giam téc v8i miic 5.92% YoY - thap hon t6c do tang truéng
clia quy 4 cac nam trudc khi dai dich Covid 19 dién ra, cho thdy tac ddng tiéu
cyc ctia linh vyc san xuat cdng nghiép va xay dung.

Biéu d6 2. Tang trudng GDP theo khu vuc (% YoY)
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Nguon: TCTK, KBSV

Tang trudng tiéu dung dang trong
da héi phuc

Ngudn: TCTK, KBSV

Xét ti' phia cau, tiéu dung, dau tu tu nhan va FDI 13y lai dugc da phuc héi

Tang trudng tiéu dung cudi cung nam 2022 tang 7.18% YoY, cho thdy xu hudng
phuc hoi ctia nén kinh té. Cung véi dd, hoat déng thugng mai va dich vu séi
dong trd lai vGi téng mdc ban 1é hang héa va dich vu ca ndm dat 5,679.9 nghin
ty dong tang 19.8% YoY, tang trudng & miic cao do: (1) Chiu anh hudng bdi lam
phat khi gid hang & hda dich vu tang 4.6% YoY; va (2) So véi mic nén thap cla
ndm ngoai khi chiu anh hudng tiéu cuc bdi dich Covid - 19. Trong d6, doanh
thu ban lé hang hda dat 4,475.9 nghin ty déng, tang 14.4% YoY, udc tinh chi dat
khoang 82.5% doanh thu trong diéu kién binh thudng khéng bi anh hudng bdi
dich Covid-19.

Riéng quy 4, tiéu dung cudi cung tang 7.12% YoY, dong gdp 82.6% vao toc do
tang chung cta GDP, cho thay tiéu dung ndi dia van dang trong da phuc héi va
tich cuc hon so vdi mat bang chung thé gidi trudc béi canh rii ro suy thodi clia
cac nén kinh té 1én gia tang.



Dau tu toan x3 hdi phuc héi manh
mé

Vén dau tu toan xd héi nam 2022 dat 3,219.8 nghin ty déng, phuc héi manh mé
+11.2% YoV, v4i sy dong gdp dén tif khoi tu nhan dat 1,873.2 nghin ty dong
(+8.9% YoY), khu vuc nha nudc dat 511.6 ty dong (+18.8% YoY) va FDI dat 521.9
nghin ty dong (+13.9% YoY).

Riéng quy 4, von dau tu toan xa hoi dat 1089.1 nghin ty déng (+8.5% YoY), cu
thé déng gbp 18n nhat dén ti khu vuc tu nhan dat 646.8 nghin ty dong (+7.1%),
va khu vuc nha nudc dat 177.5 nghin ty dong (+17.7% YoY), va khu vuc FDI dat
163.6 nghin ty déng (+9.1% YoY).

Biéu d6 3. Tang trudng doanh thu ban & va dich vu (% YoY) Biéu d6 4. Tang trudng vén dau tu toan xa hdi (% YoY)
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Ngudn: TCTK, KBSV

Khu vuc céng nghiép va xay dung
duy tri da héi phuc, nhung c6 xu
hudng tang cham lai ti quy 4

Khu vuc dich vu ting khi nhiéu hoat
ddng dich vu tiing budc phuc héi
tich cuc

Khu vuc ndng, lam nghiép va thuy
san duy tri n dinh

Ngudn: TCTK, KBSV

Xét tir phia cung, khu vuc cdng nghiép va xay dung, va khu vuc dich vu duy tri
da phuc héi tif dau nam (biéu d6 2)

Khu vuc cong nghiép va xay dung trong nam 2022 duy tri da hoi phuc tang
7.78% YoV. Cu thé, nganh céng nghiép tang 7.69% YoY, nhG dong luc chinh tiép
tuc dén tir nganh ché bién ché tao (+8.1% YoY - dong gbp 2.09 diém phan trdm
trong mic tang chung ctia GDP). Chi s6 san xuat cong nghiép (1IP) nam 2022
tang 7.8% YoV, va ghi nhan tang trudng tich cuc tai 61 tinh thanh trén ca nudc.
Riéng trong quy 4/2022, san xuat cong nghiép cé xu huéng tang cham lai, dat
3.6% YoY va chi s6 san xuat cong nghiép IIP tang nhe 3% YoY, do ddn hang sut
giam, chi phi dau vao & mUc cao va thiéu hut cung nguyén vat liéu.

Khu vyc dich vu tang 9.99% YoY khi nhiéu hoat dong dich vu tung budc phuc
hoi va tang trudng manh mé. Cu thé, hoat dong tai chinh, ngan hang va bao
hi€ém tang 9.03% YoY; nganh van tai, kho b&i tang 14.2%, nganh ban budn va
ban [é tdng 10.15% YoY. Dac biét, nganh dich vu luu trd va an udng hdi phuc
manh mé tang 40.61% YoY, sau khi Viét Nam md clfa trd lai hoat dong du lich
trong diéu kién binh thugng mdi.

Riéng quy 4, khu vuc dich vu tang 8.12% Yoy, ti€p tuc duy tri da hoi phucva
ddng gbp nhiéu vao téc do tang trudng GDP.

Khu vuc ndng, lam nghiép va thiy san duy tri én dinh & mdc 3.36% YoY, dap (ing
dd nhu cau ndi dia va xuat khau. Chan nudi dang trong da héi phuc tuy van gadp
khé khan do gia thiic an chan nuditang cao. Hoat ddng nudi trong, ché bién thuy
san khéi phuc manh mé, va xuat khau ca tra va tom tang manh do nhu cau tai
cac thj trudng nudc ngoai ldn khi cung toan cau giam.

Kim ngach xuat khdu mét s6 néng san ca nam tang cao gbp phan duy tri nhip
tang trudng cla ca khu vuc (bi€u d6 5).



Riéng quy 4, khu vuc néng, lam nghiép va thay san tang 3.85% YoY, tang trudng
on dinh va gili viing vai tro tru d& cta nén kinh té.

Biéu d6 5. Viét Nam - ting trudng xuat khau 2022 cic mat Biéu d6 6. 10 tinh thanh cé t8c d6 ting IIP cao nhit 2022
hang ndng, ldm nghiép va thay san (%YoY)
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Lam phat - dang dudc kiém soat t6t

Ap luc lam phat gia ting nhung van Chi sé CPI binh quan nam 2022 tang 3.15% YoY. MUic tang lam phat c6 xu hudng
trong tam kiém soat tang dan do nhu cau nguyén nhién vt liéu phuc vu san xuat tang cao hau
Covid trong khi tdc nghé&n trong chudi cung (ing do: 1, Xung dét quan su giita
Nga va Ukraine; va 2, Trung Qudc theo dudi chién lugc Zero Covid va ap lénh
phong tda cac thanh phé I8n, cang va clia khiu; khién gia ca hang hda trén thi
trudng quoc té c6 xu hudng tang manh.
Diém tich cuc la trong quy 4/2022, gid xdng dau da ha nhiét theo dién bién gid
xang dau thé gidi va gia thit lgn giam nhe, gitp kim hdm da tdng manh clia lam
phat.
Lam phat cd ban cé xu hudng tudng dong vdi lam phat chung, CPI 16i binh
quan nam 2022 tang 2.59% so vdi cung ky nam 2021.

Gia xang, gia gas la 2 yéu to gdy anh N&m 2022, cac yéu t6 chinh tac dong tSi CPI bao gom:
hudng manh nhat téi CPI 1) Giad cac m3t hang thuc pham tdng 1.6% YoY lam CPI chung ting 0.17 diém
phan tram;

2) Giévat liéu xay dung ting 3.11% YoY do gid xi mang, sat, thép, cat tang
theo gia nguyén nhién vat liéu dau vao, lam CPI chung ting 0.59 diém
phan tram;

3) Giaxdngdau trong nudc tang 28.01% YoY lam CPI chung tang 0.17 diém
phan tram;

4)  Giadich vu gido duc ting 1.44% YoY lam CPI chung tang 0.59 di€m phan
tram do mét sé tinh, thanh phd tryc thudc Trung udng tang hoc phi nam
hoc 2022-2023;



Biéu db 7. Lam phat va lam phat cd ban (% YoY) Bi€u d6 8. Bién ddng cadc nhém nganh chinh (% YoY)
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Nguon: TCTK, KBSV

Ngéan hang Nha nudc 2 [an nang cac
18i suat diéu hanh

L3i suat lién ngan hang qua dém cé
xu hudng giam cho thay thanh
khoan hé théng bét chiu ap luc

L3i sudt huy ddng c6 xu hudng tang
manh

Ngudn: TCTK, KBSV

Lai suat - Lai suat lién ngan hang va lai suat huy dong tang cao

Ngay 22/09/2022 va 24/10/2022, Ngan hang Nha nudc Viét Nam da c6 van ban
chinh thic tdng dong loat cac i suat diéu hanh, cu thé: 13i suat tai cap vén, lai
suat tai chiét khau va tran l&i suat huy déng ky han ti 1 thang dén 6 thang moi
[&n tang thém 100bps.

Thgi diém cudi quy 3 [a ldc thanh khoadn hé théng chiu nhiéu ap luc nhat khi
dién bién |4i suat lién ngan hang tang manh & tat ca cac ky han, dac biét l3i
suat lién ngdn hang qua dém va duy tri & nén cao trong 2 thang cudi quy 3, cu
thé |&i sudt qua dém, 1 tudn va 1 thang thay déi [an lugt la +410 bps, +385 bps
va +297 bps so v&i cudi quy 2. Cudi quy 4, i suat lién ngan hang da ha nhiét,
riéng |3i suat lién ngan hang qua dém da c6 lic giam manh [én t&i 140bps, cho
thay thanh khoan hé théng d3 doi dao hon. Cu thé |i sudt qua dém, 1 tuan va
1 thang tai thgi diém cudi thang 12 thay déi [an lugt |a -7 bps, +61 bps va +250
bps so vdi cudi quy 3.

Trong quy 4, mat bang di suat huy ddong cé xu hudng tang & ca ki han ngan va
dai do thanh khoan cac ngdn hang chiu nhiéu ap luc trudc nhiing dién bién bat
[gi dén tU vi m6 trong va ngoai nudc, dac biét trong thang 10 va 11: 1) NHNN
ban USD tU du trif ngoai héi, tugng (ing NHNN thu vé hon 400 nghin ty VND
trong luu thong; 2) Bién dong xung quanh sy kién tap doan Van Thinh Phat va
Ngan hang TMCP Sai Gon (SCB) tac dong tiéu cuc t&i tdm ly khach hang, khién
mot lugng [8n khach hang di rat tién khoi ngdn hang SCB va mét s6 ngdn hang
nho khac; va 3) Cac khoan giai ngan cta ngan sach nha nudc van cham so véi
yéu cau dan tdi tdn ngan ngan quy Nha nudc dé tai NHNN dang & mdic cao,
ngay cang bi tich tu chua dugc st dung, lam giam lugng tién trong nén kinh té.
Bén canh d6, cdc Ngan hang Thudng mai da dong loat nang (i suat huy dong
sau khi Ngan hang Nha nudc nang cac |3i suat diéu hanh va tran 3i suat huy
dong. Cac ngan hang nho c6 muc tang l3i suat huy dong cao (dao dong ti
2.5%- 3.5%), trong khi nhém ngan hang quéc doanh cé mdic bién dong hep hon
(quanh 2%).



Biéu dd 9. L3i suat lién ngan hang (%)

Bi€u d6 10. Cac l3i suat chinh sich va li suat huy dong (%)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Ty gia USD/VND lién ngan hang cudi
thang 12 tang l&n 23,600
(+3.54%YoY)

Ngudn: Bloomberg, KBSV

Ty gia USD/VND - Ty gia lién ngan hang va chg den bién ddng
manh nhung ha nhiét va dan on dinh vao cui nam

Trong quy 4/2022, ty gia lién ngdn hang bién ddng manh, dinh diém tang lén
24.865 (+9.7% YTD) tai thang 10 va thang 11, trong bdi canh dién bién thi
trudng quéc té dién bién phic tap, nhu cau déng USD tang cao khi dudc coi la
déng tién trd an. Cu thé, chi s6 DXY d3 tang va dat dinh tai 114.1 diém (+ 18.2
YTD) vao dau thang 10 va neo cao quanh 110 diém (bi€u d6 14). Tuy nhién ty
gia USD/VND d3 ha nhiét va giam manh tu ving dinh 24,865 vé quanh 23,600
nhg viéc: 1) Chi sé DXY giam manh do lo ngai rdi ro suy thoai kinh té toan cau
tang cao, c6 thé khién Fed ngling 1§ trinh tang i suat vao cudi quy 1/2023; va
2) Cung ngoai té 6n dinh vao thang 12 nhg lugng tién kiéu héi vé Viét Nam can
T&t Nguyén Dan tang cao, va giai ngan FDI tot.

Nhin chung ty gia va thj trudng ngoai té da én dinh vao cudi nam 2022, ty gia
lién ngan hang tang [én 23,600 (+ 3.54% YoY). Thanh khoan thi trudng thong
sudt, cac nhu cau ngoai té hgp phap dugc dap Ung day du. Thi trudng én dinh
nhd viéc NHNN digu hanh déng bd, linh hoat cac cong cu dé én dinh thi trudng:
1) Ban ngoai té dé€ bé sung ngudn cung ngoai té cho thi trudng theo udc tinh
ctia ching t6i NHNN &3 ban ra khoang 25 ty USD (trong dé 18 ty USD da thuc
hién, va con 7 ty USD sé thuc hién trong quy 1.2023; va 2) Ngan hang Nha nudc
da lién tuc diéu chinh tang ty gia ban USD tai S& giao dich ké tif dau ndm va ndi
rong bién do ty gia tu +3% lén +5% so vdi ty gia trung tam, muc tiéu la tim
diém can bang mdi trudc ap luc nhu cau s& hitu USD I8n trong hé théng ngan
hang; va 3) NHNN st dung lai kénh phat hanh tin phiéu nham kiém soét tién té
& mic hop ly, gbép phan kiém soat lam phat, &n dinh ty gid va ho trg 6n dinh
mat bang |&i suat thi trudng, ddng thdi st dung kénh chao mua gidy t& cé gia
vdi ky han va khéi lugng phl hgp vdi dién bién thi trudng va tinh hinh vén kha
dung nham hé trg cdc TCTD gdp khé khan vay vén trén thi trudng lién ngan
hang gép phan 6n dinh thi trugng tién té.



Ty gia chd den ha nhiét va 8n dinh
vao cudi nam khi chénh l&ch gia
vang trong nudc - quéc té thu hep
dan

NEER va REER déu ¢6 xu hudng
tang manh

Biéu d6 11. Ty gia USD/VND (VND)

Ndm 2022, ty gia chg den bién déng manh va tang cao khi chénh léch gid vang
trong nudc - quéc té d3 tiing c6 thgi diém ndi rong khoang cach 1én téi 17.0
triéu dong/ lugng khién nhu cau nhap lau vang tang, nhung ty gia chg den da
dan ha nhiét va 6n dinh vao cudi nam (tai ngay 31/12 chénh léch thu hep vé
mUc 14.0 triéu déng/lugng). Tinh tai thdi diém cudi thang 12, ty gia chg den
USD/VND chi tang nhe 0.34% YoY [én 23,775.

DPudng NEER va REER cta VND cé xu hudng tang (bi€u d6 12), cu thé tai
31/12/2022 NEER tang 3.64% YoY va REER tang 3.29% YoY (tuong déng vai viéc
VND tang gia so vdi ré tién té cac doi tac thuong mai). NEER tang chli yéu do
USD tang gia manh, va REER tang nhe hdn phan anh lam phat cla Viét Nam
trong ndm van thap hdn so véi cdc déi tac thugng mai chinh. M6t trong nhiing
muc tiéu quan trong hang dau clia NHNN trong ndm 2022 la én dinh ty gia,
tranh nhap kh3u lam phat, nén déng tién VND mat gid it nhat so vdi cac dong
tién khac trugc dién bién tdng manh ctia dong USD, ma3c du diéu nay cé thé tac
dong tiéu cuc tGi xuat khau khi rd tién té cac déi tac thugng mai tiép tuc rét
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Biéu db 13. Dién bién hoat ddng thi truéng mé

Ngudn: Bloomberg, KBSV
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Tang trudng 2023 duy bao dat 6.0%

Trién vong kinh té vi mé Viét Nam nam 2023

Du bao tang trudng GDP 2023

Ching t6i du bao tang trudng GDP nam 2023 dat 6.0%. Cac yéu td ho trg ting
trudng bao gébm: 1) Pong luc tir dau tu cdng; 2) Dong vén FDI én dinh trong kich
ban lam phét ha nhiét va cic nén kinh t& Idn suy thodi nhe dién ra vao
4Q/2023; va 3) Tiéu dung noi dia tich cuc (hudng gi ti khach TQ)

3 chiéu ngudc lai, 1 56 yéu t6 tac dong tidu cuc ti tdng trudng GDP: 1) Rdi ro
suy thodi My va EU tac dong tiéu cuc [én hoat dong xuat khau (phan nao dugc
bi d&p nhd FTAs & thudng mai vs TQ khi nudc nay mé clra); va 2) Ap luc lam
phat trong nudc va nén 3i suat cao khé giam manh, cé thé gy khé khan cho
hoat dong clia cac doanh nghiép

Bang 2. G6i kich thich kinh té giai doan 2022 - 2023

Chi tiét Quy md du kién (ty dong)
Y té, phong chéng dich 60,000
An sinh x& hdi va ho trg viéc lam 53,150
Hb trg phuc hdi doanh nghiép, hdp tac x3, hd kinh doanh 110,000
Phat trién ha tang, dau tu phat trién 113,850
Cai cach thé ché, hanh chinh, méi trudng kinh doanh 13,000
Téng 350,000

Ngudn: Bdo cdo Chinh Phu, KBSV

Bang 3. Noi dung gbi ho trg i suat 2%

Tiéu chi N&i dung

Mdc l3i suat hd trg 2%/n&m

Quy md 40,000 ty dong

Thdi gian Khoan vay théa man diéu kién dugc ky két thoa thudn cho vay va giai ngan trong khoang thdi gian tif ngay 01/01/2022 dén 31/12/2023

Dai tugng hé trg

DPigu kién dudc hd trd i
suat

Han miic hd trg l3i suit
déi véi tiing ngan hang
thuong mai

Hang khéng, van tai kho bai, du lich, dich vu luu trd, dn uéng, gido duc va dao tao, ndng nghiép, lam nghiép va thiy san, cong nghiép ché bién,
ché tao, xuat ban phan mém, Lap trinh may vi tinh va hoat dong lién quan, hoat ddng dich vu théng tin; trong d6 cé hoat déng xay dung phuc
vu truc ti€p cho cdc nganh kinh té néi trén nhung khdng bao gdbm hoat déng xay dung cho muc dich kinh doanh bat déng san quy dinh tai ma

nganh kinh té

Thudc déi tugng hudng uu dai, khoan vay dudc hé trg |3i suat la khoan vay bing dong Viét Nam, khdng c6 du ng géc bi qua han va/hodc sé du

18i chdm tra

Han mdic hé trd l4i suat déi v8i NHTM = 40,000 * (du ng cho vay clia ngan hang dang ky/ tdng du ng cac ngan hang dang ky) nhung khdng vugt

qud ké hoach dang ky

Ngudn: Nghi dinh 31/2022



Pau tu cong dudc ki vong la tru cot
ctanénkinh té

Biéu d6 15. DU bdo ting trudng GDP Viét Nam nam 2023 (%)
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Ngudn: HSBC, WB, ADB, UOB, Standard Chartered, KBSV

Dau tu cdng van dudc coi la giai phap then chét nham kich thich kinh té cling
nhu tac dong lan tda dén cac linh vyc khac trong dai han. Giai ngan von dau tu
cdng trong ndm 2022 dat 435.9 nghin ty déng, bang 75.1% ké& hoach Chinh phu
giao. Thdi gian qua, viéc giai phdng mat bang cham, gia nguyén vat liéu tang
cao khién nhiéu nha thau cé xu hudng thi céng cdm chiing, chd dugc diéu
chinh ddn gia. Hon nifa, ké hoach dau tu cong trung han mdi dugc Quéc hoi
thdng qua tU thang 7/2021, nén thuc té dau ndm 2022 chd yéu la tiép tuc trién
khai cac du an chuyén ti€p. Trong khi d6, cadc du 4n mdi thi van dang trong qua
trinh chuan bi, lam thd tuc, qua trinh nay théng thudng mat khoang 6-8 thang.

Qudc hoi da théng qua ké hoach dau tu cdng ndm 2023 vdi tbng s6 vén trén
726,000 ty dong, tang khoang 25% so vGi ké hoach ndm 2022. Ty |€ thuc hién
giai ngan vén dau tu cdng ky vong cai thién dy bao dat trén 80% ké hoach (so
v8i mic dat dugc 75% chia nam 2022), gitp khai théng ngudn vén bi tac nghén
& kho bac, ho trg thanh khoan nén kinh té. Cac dong luc thic day dau tu céng
cho ndm 2023 bao gom: gia hang hoa nguyén vt liéu xay dung ha nhiét; nam
2022 la ndm thi 2 thuc hién k& hoach dau tu cong trung han 5 ndm nén thugdng
O ty |é giai ngén thap; cac dong luc tang trudng khac ciia ndm 2023 suy yéu
khién dau tu cong quay trd lai [am diém tya.

Biéu d6 16. Giai ngan dau tu cdng clia Viét Nam (ty dong)
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Ngudn: GSO, MOF, KBSV



Biéu d6 17. Tién dd thuc hién du 4n cao tdc giai doan 1

Ca0 BO-Mai Son e ———
Mai San - QL45
QL45-Nghi Scn

Nghi Son - Dién Chau
Dién Ch4u - B3i Vot ;

Cam LG - La Son

Nha Trang - Cam Lam
Cam Ranh - Vinh Hao

Vinh Hao - Phan Thiét

Phan Thiét - Dau Gidy
Cau My Thuén 2 . . ) ) )

0 20 40 60 80 100
(%)
Ngudn: KBSV téng hgp
Bang 4. Cac du an dau tu trong diém

Dyén T™BT Ngusn NSNN Dau tu cdng 22002215 G6i phuc hdi 22002223
Pudng Cao téc 273,973 262,969 74,251 92,634
Cao téc Béc - Nam phia Dong (giai doan 2) 146,990 146,990 47,169 72,476
Cao t6c Bién Hoa - Viing Tau 18,635 18,635 5,740 3,500
Cao téc An Hiu, Tién Giang - Cao Lanh, Déng Thap 6,054 6,054 1,864 1,204
Cao t6c Chau Bdc - Can Thg - Séc Trang - Tran Dé 49,745 49,745 14,247 3,800
Cao t6c Khanh Hoa - Budn Ma Thudt 17,435 17,435 5,231 2,320
Cao t6c Tuyén Quang - Ha Giang 6,264 4,800 3,584
Cao téc Hoa Binh - Méc Chau 9,770 9,770 4,650
Cao tdc Ninh Binh - Nam DInh - Thai Binh - Hai Phong 19,080 9,540 1,100
Du &n giao théng két ndi cac clfa ngd, viing, KCN, cang bién 18,554 15,786 2,412 10,530
San bay quéc té Long Thanh GB1 114,000 114,000

Ngudn: KBSV téng hgp

Ky vong dong vén FDI tiép tuc vao
Viét Nam nhg (1) M@ clfa hoan toan
giao thudng qudcté; va (2) Tan dung
tdt cac lgi thé cé san

Ching téi cho rang niém tin clia nha dau tu nudc ngoai tich cuc gidip dong vén
FDI gidi ngan cua Viét Nam &n dinh tugng dudng 2022, nhg: (1) Nén kinh té Viét
Nam phuc héi &n tudng nhat trong khu vic Chau A sau giai doan chiu anh
hudng ndng nén bdi dich Covid 19 (biéu d6 18); (2) Viét Nam van dang la diém
dén ly tudng nhd cac yéu té thuén Igi (Cu thé, theo khao sat Igi thé dau tu cac
nudc trong khu vuc ASEAN do JETRO Nhat Ban thuc hién - bang 5 va biéu do
19), nhd s6 lugng l6n cac hiép dinh FDA da ky két, vi tri dia ly ly tudng, luc lugng
lao ddng trong d6 tudi lao dong déi dao cho t&i ndm 2024 (biéu d6 20 va 21) véi
chi phi nhan céng thap tudng déi, cung cac chinh sdch hé trg ctia Chinh Pha, va
Viét Nam dang nam trong nhém diing dau vé téc do dau tu cd sé ha tang lién
quan tdi dudng sa dugc trai nhua, dudng cao téc trong khu vuc Péng Nam A
(bi€u d6 22 & 23), ...; va (3) Sy gidn doan chudi cung &ng cla Trung Quéc va
viéc cac nudc phucng Tay mudn giam thiéu su phu thudc vao Trung Qudc duoc
danh gia la co hdi cho Viét Nam khi cac nha dau tu nwéc ngoai ti€n hanh dich
chuyén san xuét ra khéi Trung Quéc (Biéu d6 24). Bén canh dd, viéc déng CNY
rét gia manh cé thé anh hudng tiéu cuc téi niém tin cda nha dau tu nudc ngoai
vao moi trwang kinh doanh, trong khi déng VND dugc danh gia [a 6n dinh hon
(bi€u d6 25 & 26).



Xét riéng cho ca nam 2022, giai ngan von FDI dat 22,396 triéu USD (+13.5% YoY)
va vén dang ky bd sung tiép tuc tang trudng dat 10,117.8 triéu USD, tdng 12.2%
YoY phan anh nha dau tu nudc ngoai lac quan vGi moi trugng kinh doanh va
tiép tuc da dang, md rong chudi cung (ing tai Viét Nam (biéu do 27).

G chiéu ngudc lai, ndm 2022 dang ki FDI cdp m8i méi dat 12,446 triéu USD (-
18.4% YoY), su sut giam manh & dang ki FDI mdi do: (1), Dudc so sanh trén nén
cao vi yéu t6 dot bién cua cung ky nam ngodi vdi 2 du an ty d6 dang ky mdi véi
téng s6 von dang ky dat 4,410 triéu USD; (2) Lo ngai rui ro suy thoai kinh té
toan cau gia tang khién cac nha dau tu nudc ngoai than trong hon trong viéc
dang ki FDI mdi; va (3) Toc d6 tang ndang suat lao déng trén toan nén kinh té
Viét Nam tuy d3 tang |én theo thdi gian va diing dau trong kh&i ASEAN (bi€u do
28) nhung mic ndng suat lao déng van & ngudng thap, c6 khoang cach kha xa
50 vGi cac nudc trong khu vuc Chau A (biéu dé 29) va khdng 6n dinh cé thé lam
giam stc hut dong von FDI trong cac nam tdi.

Biéu db 18. GDP cac nudc khu vuc Chau A
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Ngudn: Bloomberg, KBSV
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Bang 4. Khao sat stc hap dan va nhiing van dé vé mdi trudng dau tu theo JETRO Nhat Ban cong bé nam 2022 (%)
S3p xép thit hang cac nudc khu viic ASEAN theo khao sat
NGi dung thi nhat thir2 thd'3 thi 4 thds thi6 tha7
1 Tinh thi trudng/ tiém nang tang trudng Indonesia Viét Nam 69.3 Myanmar 54.8 Cambodia Théi Lan 50.5 Philippines La029.2
81.7 53.1 46.3
2 Tinh hinh chinh tri, x3 hdi 6n dinh Smi:l’go"e Lao 62.5 Viét Nam 61.4 Cambodia 42 Malaysia 40.2 Théi Lan 22.1 Phlli[;pllnes
oA A < N Philippines o Cambodia . Indonesia
3 Gia nhan cong thap Lao 79.2 744 Myanmar 67.7 Viét Nam 56.9 531 Malaysia 37.3 355
PUTN PRSP, S . Singarpore . . oA Cambodia Philippines Indonesia
4 Mbi trudng séng ly tudng cho ngudi nudc ngoai 64.9 Malaysia 63.9 ThaiLan 55.3 Viét Nam 26.8 173 134 10.7
P 2 PR, ~ FUTIN Philippi | i . oA s .
5 Dé dang tuyén nhan vién (lao dong phé thong) |l‘|tzp;nes ndzosngsm ThailLan 24.1 Viét Nam 23.9 Myanmar 21.9 Lao 20.8 Malaysia 17.8
% A i A PRI Philippi A i . 4 .
6 Chat lugng nhan vién cao (lao déng pho thong) |l;ap;|nes Viét Nam 19.5 Slnglz;rgore Malaysia 10.1 Myanmar 9.7 ThaiLan9.3 Indonesia 4.6
I P N s s P . A Cambodia . Philippines .
7 Dién tich dat/ van phong déi dao, gia tién dat thué ré Malaysia 33.1 Viét Nam 16 148 Thai Lan 14.6 122 Indonesia 8.6 Myanmar 5.2
Tép trung cac doanh nghiém tap doan budn ban 18n (dai . . Indonesia Singarpore n Philippines
8 thc thu mua) Thai Lan 55.0 Malaysia 28.4 26.9 20.9 Viét Nam 15.7 73 Myanmar 3.9
% A i A e el n i A Philippi . . .
9 Chat lugng nhan vién cao (chuyén gia, kj thuat vién) Slnigrzore Viét Nam 15.4 |l£p6|nes Malaysia 10.1 ThailLan 8.2 Myanmar 6.5 Cambodia 3.7
e o o - . Philippines . Cambodia . A
10 It can trg vé giao tiép vé ngdn ngi Malaysia 80.5 75.6 Singarpore 67 309 Myanmar 18.1 ThaiLan 15.2 Viét Nam 13.6

Ngudn: JETRO, KBSV



Bi€u d6 19. Khao sat dinh hudng kinh doanh trong ndm 2022 & 2023 theo JETRO Nhat

Ban tai nudc ngoai

Biéu d6 20. Thay déi trong dd tudi lao dong, giai doan 2020 -

EM&rong  ®Duy tri hién tai Thunhé  m Chuyén/rit sang quéc gia khac
India |
Bangladesh
Vietnam 1
Taiwan 1
Cambodia |
Indonesia 1
Malaysia |
Singapore 1
China 1
Thailand |
South Korea
Laos I
Philippines |
Hongkong 1
Myannmar + + + + + + + + + _I
10 20 30 40 50 60 70 80 920 100

Ngudn: JETRO, KBSV

Biéu do 21. Quy md dan sé trong dd tudi lao dong 2020 & 2040

2040 (%) (triéu nguai)
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Ngudn: Natixis, Lién hgp qudc, KBSV Ngudn: Natixis, Lién hgp qudc, KBSV
Biéu d6 22. Téng chiéu dai dudng (km/ triéu dan) Bi€u d6 23. Téng chiéu dai dudng cao tdc (km/triéu dan)
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Ngudn: ASEANS Stats, KBSV

Ngudn: ASEANS Stats, KBSV



Biéu d6 24. T6c d6 tang trudng trung binh dong vén FDI san xuat chay vao cac nudc,
giai doan 2012- 2020 (%)
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Ngudn: CEIC, KBSV

Biéu db 25. Su mat gia cta cac dong tien khi so véi USD Biéu d6 26. Trung Qudc - FDI rong (BOP, triéu USD)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV Ngudn: IMF, Bloomberg, KBSV

Biéu d6 27. V6n FDI cac nam (triéu USD)
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Ngudn: Bd K& hoach & Dau tu, KBSV



Biéu d6 28. Téc dd ting nang suat lao dong binh quan 2011 - Bi€u d6 29. Nang suat lao déng ctia Viét Nam va 1 s6 nudc Chau
2019 mét s6 nudc ASEAN (% nam) A ndm 2020 (PPP 2017, nghin USD)
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Vietnam
South Korea
Philippines Malaysia
Indonesia Thailand
China
Thailand
Indonesia
Malaysia Philippines
Singapore India
Vietnam
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! | Cambodia
1 6 k + + + i
0 50 100 150 200
Ngudn: Bo ké hoach va Dau tu, KBSV Ngudn: World Bank, KBSV

Tiéu dung ndi dia 6n dinh (hudng lgi Chung t6i cling ky vong nganh dich vu nha hang va du lich sé tiép tuc s6i dong.

tU viéc Trung Quéc md clfa) Linh vyc nay cling cho nhifng tin hiéu tich cyc hdn nhdg cac yéu té: (1) Du lich
ndi dia va quéc té sbi déng han (biéu d6 33), tudng Ung véi chi s6 Google
Mobility tang rdé nét so vGi miic thap ndm 2021(Biéu d6 30); (2) Ky vong lugng
khach quoc té dén tu thi trudng nay vao Viét Nam sé tiép tuc tang manh khi
Trung Qudc md clfa trd lai, sau gan 3 nam bi han ché bdi Covid. Trén thyc té,
du &3 md ctra du lich tif sém, lugng khach du lich quéc té cla Viét Nam dén tu
Chau A trong 11 thang dau nd3m mdi chi bang 1/7 s6 lugt khach ctia ndm 2019
(Bang 6) vdi nguyén nhan khéng nhé dén ti viéc thiéu vang khach du lich dén
tlf Trung Quéc (thudng chiém 30-40% s& lugt khach dén tif Chau A).

Bi€u d6 30. T6c dd di chuyén t8i cac khu vuc ban 1é (%) Biéu d6 31. Téng muic ban & hang hoa va dich vu (nghin ty)
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Ngudn: Google, KBSV Ngudn: Fiinpro, KBSV



Lam phat va rui ro suy thoadi kinh té
toan cau la yéu té khé lugng kim
ham da tang trudng ctia Viét Nam

Biéu d6 32. Du lich trong nudc va quéc té nam 2022
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Ngudn: Téng cuc Thdng K&, KBSV

Bang 5. Viét Nam - Lugng khach du lich Chau A va Trung Quéc dén Viét Nam giai doan
2019-2022

Khach du lich Chau A Khach du lich Trung Quéc Ty trong
Nam 2019 14,386.30 5,806.40 40%
Nam 2020 2,813.65 959.22 34%
Nam 2021 132.84 57.73 43%
Nam 2022 2,075.96 107.91 5%

Ngudn: Bloomberg, KBSV

Lam phat va rui ro suy thodi kinh té toan cau, van [a yéu t6 khé ludng cé thé
kim hdm da tang trudng ctia nén kinh té thé gidi cling nhu Viét Nam do: i) Xung
do6t Nga va Ukraine chua di vao hoi két, khién ngudn cung hang hda co ban,
ndng san va nang lugng thé gidi van gian doan, gia tang ap luc chi phi day; ii)
Viéc Trung Quéc md clia hoan toan trd lai s& thic ddy gia dau khi néi riéng va
nguyén liéu thd toan cdu ndi chung di lén va gy ap luc [én gia cha nhiéu hang
hoa tiéu dung va dich vu khac va khién cho lam phat toan cau bat tang trd lai,
d3c biét tai My; iii) NHTW cac nudc 18n trén thé gidi van dang trong 16 trinh tang
[5i suat, thit chit chinh sach tién té dé kiém ché lam phat; iv) nhu cau tiéu
dung tai cac quéc gia d6i tac thugng mai chinh cta Viét Nam la My va EU, Trung
Qudc déu c6 xu hudng suy giam trudc rii ro suy thodi kinh té&, do vy cé thé trg
thanh thach thic |dn d6i vGi hoat ddng xuat khau cda Viét Nam.

Bén canh do, ap luc lam phat trong nudc va nén [&i sut duy tri & miic cao, khd
giam manh c6 thé gdy khé khan cho hoat déng clia cac doanh nghiép.

Trong kich ban c¢d s& ctia chiing t6i dua ra tai Bdo cado Chién lugc 2023 - lam
phat ha nhiét bén vitng, kinh t&€ My rdi vao suy thodi nhe s& dién ra vao 4Q
2023, FED dudc du bdo s& c6 2 dgt tang l3i suat 25 diém co ban vao thang 2 va
thang 3 ndm sau, trudc khi duy tri nén 13i sudt cao va c6 thé bat dau giam vao
cudi nam 2023.



Bi€u d6 33. M - M(ic dd thay dai bang can déi clia Fed theo tuan ké tif ddu nam 2022

(ty USD)
DG6i mat vdi ap luc lam phat tdng cao, Fed d3
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Biéu d6 34. My - budng cong l3i suat chinh sach ngu y hién tai so véi cudi thang 10

Trong cudc hop thang 12, FED dua ra quyét
dinh ti€p tuc nang i suat lién bang thém 50
diém cc ban, [&én mUc 4.25-4.5% dong thai gill
viing lap trudng vé viéc sé tiép tuc nang l&i
sudt thém 50 diém trong quy 1/2023 va neo l3i
suat & muc cao dén hét nam sau.
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Xuat khau chiu nhiéu ap luc hon Ndm 2022, kim ngach xuat khau hang hoa cda Viét Nam dat 371.85 ty USD
(+10.6% YoY). SG liéu ti Téng Cuc Hai Quan ciing cho thay hau hét cac mat
hang xuat kh3u truyén théng dén cac doi tac thugng mai ldn déu ghi nhan
tang trudng cao so véi cing ky ndm 2021 (Bi€u d6 18). Pong luc thic day tang
trudng xuat khau ctia Viét Nam trong ndm 2023 bao gom:

- Viéc cac FTA dudc ky két dang dan cé hiéu luc (CPTPP, EVFTA, UKFTA,
RCEP...), cdc doanh nghiép xuat khau trong nudc dang dan nam bat
dudc cac Igi thé canh tranh khi dugc hudng Igi tif cac mUc thué quan
uu dai.

- Su phuc héi cua linh vuc san xuat sau 2 nam chiu anh hudng bdi dich
bénh

- Viéc Trung Qudc md clfa trd lai sé tac dong tich cyc 1én 1 s6 mat hang
chu luc xuat sang Trung Qudc, gobm: sgi cotton, da, xi mang, cao su,
nong lam thay san, dau thd, ... (bi€u d6 19)

G chiéu ngudc lai, chiing t6i danh gia kim ngach xuat khau Viét Nam 6 thang
dau ndm 2023 van chiu nhiéu ap luc, dén tU cac yéu t6 sau: (1), Xuat khau cla
cac doanh nghiép ca ndi dia va FDI déu cham lai khi s6 lugng ddn dat hang mdi
giam manh trong 2 thang cuéi nam 2022, do nhu cau tai cac thi trudng chu



Bang 6. LS trinh xda thué tai EVFTA va CTTPP

chét giam st (biéu do 37 & 38). Do vdy, cdc nha san xuat da manh tay cat giam
san lugng va giam s6 lugng nhan vién thang th( hai lién tié€p, chi sé PMI thang
11va 12 lan lugt dat 47.4 va 46.4 diém (bi€u d6 40). Bén canh d6, chi s6 san
xuat céng nghiép IIP - gb, dét may va dién tl c6 dau hiéu giam manh vé mUc
am tugng Ung dat -15.3 YoY, - 2.4 YoY va -1.9 YoY vao cudi thang 12/2022 (biéu
d6 41), cho thay cdc nganh hang xuat khdu ln clia Viét Nam dang d6i mat vdi
viéc sut giam don hang manh; (2), Da tang gia ctia mat hang thé manh cua Viét
Nam nhu nong lam thay san, gao, thép,...tiép tuc suy giam va duy tri d mic
thap so vdi dinh dugc thiét lap vao ndm 2021 ( biéu dd 39); (3) Viéc VND ting
gia so vGi cac dong tién cua déi tac thugng mai (do neo theo USD), khién hang
hod xuat khau ctia Viét Nam giam tinh canh tranh (biéu d6 12 - dudng REER, ty
gia thuc da phudng tang manh).

Mt hang Mdic thué hién hanh LG trinh x6a thué
Giay, dép 8% 0-8ndm
Dét may 12% 0-6nam
EVFTA Thay san 8% (ca da tran) va 20% (tém) 4nam (ca da tran); Ngay lap tdc (t6m)
Caphé 0% (chua rang); 7.5% (d& rang) Ngay lap tic
Go 0% (ndi that); 7% (van gb) 6 ndm
Caphé Ngay lap tic trif Mexico (5-10 ndm) (ca phé nguyén liéu va hoa tan)
Dét may 0 -4 ndm (Canada), Ngay ldp tic (Nhat Ban), 16 nam (Mexico)
CTTPP G6 Ngay [ap tic trlf Nhat Ban (15 ndm cho g ép)
Thay san Ngay lap tUc (Canada, Nhat Ban), 3 nam (Mexico)
Giay dép Ngay lp tlc (Canada), 0-16 nam (Nhat Ban)
X4a bo thué€ quan déi véi it nhat 64% s6 dong thué ngay ap tic. Cudi 16 trinh
(sau 20 nd@m) Viét Nam sé& xéa bd gan 90% s6 dong thué véi cac nudc déi tac,
RCEP trong khi d6, cac nudc dai tac sé xéa bd khoang 90-92% sé dong thué cho

Viét Nam va cac nudc ASEAN sé& x6a bo gan nhu toan bd sé dong thué cho
Viét Nam.

Ngudn: KBSV

Biéu d6 35. Tang trudng xuat khau ndm 2022 theo mat hang (%)

50.0
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
-10.0
-20.0
-30.0
-40.0

Ngudn: GSO, KBSV



Biéu d6 36. Viét Nam - Gia tri top 10 cdc mat hang xuét kh3u (DVT: Triéu USD)
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Ngudn: ICT, KBSV

Biéu db 37. Chi s6 niém tin tiéu dung ctia cac déi tac Bi€u d6 38. Viét Nam - Tang trudng xuat khau chia theo khu
thuong mai chinh (%) vuc tif 2017 - 2022 (% Yoy)
MY (tréi) Trung QUOC (tré) e Korean (trai)
) X o Xudt khau khu vic FDI Xudt khau khu vic trong nudc
Japan (trai) EU (phai) 90%
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Ngudn: Google, KBSV Ngudn: Fiinpro, KBSV

Bi€u d6 39. Viét Nam - Gia thép & gao xuat khiu

Gid thép xuat khau

Gié gao 5% tam (phai)
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Ngudn: VSA, World Bank, KBSV



Biéu d6 40. Viét Nam - Chi sé lIP (%) va PMI (diém) Biéu d6 41. Viét Nam - Chi s8 IIP phan nganh cap 2 (%)
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Nguon: Google, KBSV

Ap luc lam phat trong nudc va nén
13i suat cao khé gidm manh, c6 thé
gay kho khan cho hoat dong clia cac
doanh nghiép

Ngudn: Fiinpro, KBSV

Ap luc lam phét trong nudc va nén |3i sudt cao khé gidam manh, cé thé gay khé

khan cho hoat dong ctia cac doanh nghiép. Tinh chung trong nam 2022, da c6

73.8 nghin doanh nghiép tam ngting kinh doanh c6 thgi han, tdng 34.3%YoY va
18.6 nghin doanh nghiép hoan tat tha tuc giai thé, tang 11.2% Yoy.

Bi€u d6 42. Viét Nam - Doanh nghi&p hoan tat tha tuc giai Biéu d6 43. Viét Nam - Doanh nghiép tam diing kinh doanh cé
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Ngudn: GSO, KBSV

Ngudn: GSO, KBSV
Du bao lam phat 2022

Mac du xuat hién cac yéu té rui ro gdy gia tang ap luc lam phat trong ndam 2023,
nhung ching téi ky vong lam phat chia Viét Nam van dudc kiém soat tét
quanh ngudng 4-4.5% cho ca nam 2023 do: (i), Gia heo hai tang nhe quanh
60,000 - 65,000 nhG nguén cung 6n dinh dap Ung dd nhu cau tiéu dung trong
nudc; va (i) Gia nguyén vat liéu xay dung ha nhiét; va (i) Khac vdi hau hét cac
nén kinh té khac, Viét Nam khong c6 ap luc lam phat xuat phat ti chinh sach
tai khod va tién té ngi long tich luy trong 2 ndm Covid.

Chding téi cho rang rui ro gy gia tang ap luc lam phat trong ndm 2023 sé dén
tu viéc: (1), Gia xang dau tang trd lai theo dién bién gia xang dau thé gidi do
nhu c3u tiéu thu tang cao khi Trung Quéc md ctfa; (2), Chinh pha thuc hién 16
trinh tang gia dién sau 3 ndm gia di ngang; va (3) Viét Nam phu thudc nhiéu vao



Biéu db 44. Gia hang héa thé gigi (USD)

nhap khdu nguyén vt liéu, nén viéc VND giam gia manh thang 9 va 10/2022 sé&
tao ap luc 18n lam phat ngay ti quy 1/2023.

Biéu d6 45. Viét Nam - Gid hang héa néi dia
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Ngudn: World Bank, KBSV

Gia lgn hgi tang nhe quanh 60,000 -
65,000 nhd nguén cung én dinh dap
Uing dli nhu cau tiéu dung trong
nudc

Ngudn: OPEC, KBSV

Chuing t6i du bao gia thit lgn c6 thé tang [&én mdic 60,000 - 65,000 VND/kg khi
nhu cdu @n udng nha hang, quan an, khu du lich phuc hoi so vdi giai doan 2019
-2021, nhung mdc tang sé khong qua l8n nha viéc ngudn cung thit lgn trong
nudc dang khoi phuc trd lai khi dich ta heo Chau Phi dan dugc kiém soat (biéu
dd 46 va 47) va gia thit lon d3 tang lén du van & muc thap. Cu thé, theo Téng
cuc théng ké udc tinh dén thai diém cudi thang 12/2022 téng s6 lgn ca nudc da
tang 11.4% YoY va san lugng thit [gn hgi xudt chudng dat 4,425.1 nghin tan,
tang 5.9% YoY, va Cuc chan nudi dat muc tiéu cho ndm 2023 téc d0 tang gia tri
san xuat sé dat 3.5 - 4% YoY. Do vay, gia thit [gn khé cé thé vé méc dinh nam
2019 - 2020 nhg viéc Chinh Phii ludn uu tién tdng cudng ngudn cung trong
nudc, két hgp nhiéu giai phap kiém soat dich bénh, quyét liét chinh sach chéng
dau cd, thao ting gia dé dam bao quyeén Igi ciia ngudi chdn nudi va ngudi tiéu
dung.

Biéu d6 46. Viét Nam - San lugng lgn hdi xudt chuéng & gia Biéu d6 47. Viét Nam - Téng s6 lgn nudi (khdng tinh heo chua
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Ngudn: Hiép hdi Chan nudi Viét Nam, KBSV

Gia nguyén vat liéu xay dung ha
nhiét

Ngudn: OECD, GSO, KBSV

Chung toi ky vong gia nguyén vat liéu xay dung tiép tuc di ngang hodc giam
nhe nha: (1) Nguyén vat liéu dau vao san xuat thép d& ha nhiét, nganh thép van
dang trong chu ky xudng ctia nganh (biéu d6 48); (2) Nhu cau tiéu thu thép gap
thach thdc [8n trong 2023 khi thi trugng bat dong san gap khé khan anh hudng
dén ngudn cung du an mdi; va (3) Tén kho tai cdc doanh nghiép thép hién van
con nhiéu (biéu d6 49), sé& la yéu t6 quan trong c6 thé gitp kim hdm bét da tang



cla chi sé gia tiéu dung tai nhém dién nudc, nha & va vat liéu xay dung.

Biéu do 48. Dién bién gia nguyén vat liéu san xuat thép Biéu d6 49. Viét Nam - Ton kho nganh thép (tan)
2022 (USD/tan)
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Nguon: Bloomberg, KBSV

Ap luc lam phat tif chinh sach tién
té chua dang lo ngai

Gid xang dau tang trd lai theo dién
bién gia xang dau thé gidi do nhu
cau tiéu thu tang cao khi Trung
Qudcmdclia

Ngudn: GSO, KBSV

Xét vé ap luc lam phat tif chinh sach tién té ching t6i thay chua dang lo ngai.
Ngan hang Nha nudc diéu hanh chd ddng, linh hoat nham 8n dinh lam phat, ty
gia, 13i suat, tang trudng tin dung, theo th{ tu uu tién, sé gidip khong tao ap luc
qua 8n [&n lam phat. Cu thé, dau ndm 2022, NHNN né luc én dinh ty gid trong
bai canh DXY tdng manh, da gitp giam thiéu t6i da cac anh hudng tiéu cuc cla
viéc nhap khau lam phat |&n nén kinh té. Bén canh dé, viéc NHNN ban 1 lugng
[8n USD (udc tinh khoang 25 ty USD) khién toc d6 tang trudng M2 trong nam
2022 thap ky luc dat 4% YoV, két hdp v8i vong quay tién & mdc thap khoang 0.7
vong vao cudi ndm 2022 (8 My vong quay tién M2 dat tif 1.7 - 2.1 vong/nam),
cho thdy chinh séch tién té khong gy ap luc |&én lam phat (bi€u d6 50).

Biéu do 50. Viét Nam - M2, GDP danh nghia va hé sé vong quay tién
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Ngudn: NHNN, GSO, KBSV

Trong ndm 2023, KBSV ky vong gia dau Brent ¢4 thé ting bat trd lai trong ngédn
han r6i s& duy tri quanh méc 90 USD/thliing do: (1) Cing thang giiia Nga-
Ukraina chua di vao héi két; (2) Ngudn cung bi thi€u hut trong boi canh cac
[énh triing phat cdm nhap khau va ap gia tran véi dau dén tif Nga ctia phucong
Tay. Thém vao dé, OPEC+ tiép tuc gill nguyén chinh sach cat giam san lugng
ctia minh khi rdi ro suy thoai toan cau tang cao (biéu d6 51 & 52); va (3) Nhu



Biéu d6 51. Trung Qudc - Nhu ciu tiéu thu dau

cau tiéu thu dau cé thé phuc héi manh khi Trung Quéc md clra trd lai, theo
Bloomberg udc tinh néu Trung Qudc md clfa hoan toan vao gitia nam 2023, gia
nang lugng ding trudc nguy cg tang thém 20%. Tuy nhién, theo nhu quan sat
ctia chlng t6i, trong thai gian qua Trung Qudc tang cudng nhap khau dau tu
Nga, Saudi Arabia khi ma cac nudc phudng Ty trién khai cac bién phap triing
phat (Biéu dd 53), s& gilip bl d3p phan nhu cau ting thém, nhat la khi Trung
Qudc yéu cau cac doanh nghiép xuat nhap khau nang lugng quéc doanh cla
nudc nay ngling viéc ban lai LNG cho khach hang nudc ngoai.

Chding téi ki vong viéc Chinh PhU sé ludn uu tién binh &n gia xdng dau trong
nudc thong qua viéc cd thé xem xét giam cac loai thué trén gia ban dau ra néu
gia xang dau thé gidi tiép tuc leo thang.

Biéu d6 52. Nhu cau va san lugng dau thé gidi
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Thuc hién 1§ trinh tang gia dién gay
ap luc lén lam phat

Ngudn: OPEC, KBSV

Biéu d6 53. Trung Qudc - Gia tri dau thd nhap khiu tli 3 nha cung cap chinh (nghin
USD)
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Ngudn: OECD, KBSV

B6 Céng Thudng dang nghién clfu dé xuat tang gid dién cia EVN dé xay dung 16
trinh tang hgp ly trong ndm 2023 sé gia tang ap luc lén lam phat (theo GSO udc
tinh gia dién tang 10% thi sé tac dong vao CPI la 0.33 diém phan). Bén canh dé,
nhiéu chinh sach giam thué hét hiéu luc s& khién gia hang hda tang theo.



Phu thudc nhiéu vao nhip khau
nguyén vat liéu khi VND giam gia
manh thang 9 va 10/2022 s& tao ap
luc lam phat ngay tu quy 1/2023

Biéu d6 54. Viét Nam - Gia dién, gia thép xay dung & CPI dién nudc, vat liéu xay dung
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Ngudn: GSO, Fiinpro, KBSV

Viét Nam phu thudc nhiéu vao nhap khdu nguyén vat liéu san xuat ché bién ché
tao, nén viéc VND giam gia manh thang 9 va 10/2022 sé& tao ap luc [6n lam phat
ngay tU quy 1/2023. Tinh chung ca nam 2022, chi s6 gia nhap khau hang héa
tang 8.56% YoY (riéng quy 4 tang 1.97% YoY), trong dé chi s gia ctia nhém
ndng san, thuc pham tang 9.74% YoY); nhém nhién liéu ting 35.51 YoY%; nhém
hang hda ché bién, ché tao tang 7.41% YoY (bi€u d6 55 &56).

Biéu d6 55. Viét Nam - Ty trong cac mat hang nhap khau Biéu d6 56. Viét Nam - Chi s6 gia nhap khau
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Ngudn: GSO, KBSV

Bang 7. Udc tinh chi s6 CPI binh quan trong ndm 2023

Céc nhém hang va dich vu Quyén s& (%) +/- (% YoY) CP12023(%)

1 Hang dn va dich vu an uéng
Ludng thuc 3.67 3 0.1
Thuc pham 21.28 5 1.1
An udng ngoai gia dinh 8.61 7 0.6
2 Do udng va thudc la 2.73 3 0.1
3 May mac, mii nén, giay dép 5.7 2 0.1
4 Nha &, dién nudc, chat dét va VLXD 18.82 5 0.9
5 Thiét biva d6 dung gia dinh 6.74 15 0.1
6 Thudcvadichvuy té 5.39 2 0.1




NHNN s& ¢6 du dia dé diéu hanh
chinh sach hon trong nam 2023

7 Giao thong 9.67 5 0.5
8 Buu chinh vién théng 3.14 -0.4 (0.0)
9 Gido duc 6.17 5 0.3
10 Van hda, giai tri va du lich 4.55 3 0.1
11 Khéc 3.53 3 0.1
Téng 4.1
Ngudn: KBSV

Du bao l3i suat 2022

NHNN sé& c6 nhiéu du dia dé néi long chinh sich tién té han trong ndm 2023,
v3i kich ban cd s lam phat binh quan dugc kiém sodt tét quanh 4-4.5% nhu
nhan dinh & trén, vdi ap luc tif lam phat toan cau va ty gia trong nudc dugc du
bao bt cang thang hon so v8i ndm 2022, khi viéc dit gdy chubi cung ing dan
dugc cai thién va nhu cau tiéu thu toan cau sut gidm gilp gia hang hoa ha
nhiét, trong khi FED dugc dy bdo s& sém két thic chu ky tang |&i suat vao cudi
quy I.

Trong ndam 2023, cac yéu to dugc ky vong sé& gdp phan cai thién cung tién, gitp
hé trg thanh khoan tién VND trong hé théng bao gém: (1) NHNN thuc hién lai
nghiép vu mua USD, trong boi canh ngudn cung ngoai té t6t dén tUf thang du
thuagng mai, kiéu héi va FDI, vay ng rong nudc ngoai, qua dé gilp tang dy trif
ngoai hdi va bam 1 lugng tién VND vao hé thong cac ngan hang; (2) Ky vong giai
ngan dau tu cdng dat trén 80% ké hoach nam (d3 dudc trinh bay trong phan du
bao GDP); va (3)Tang trudng tin dung & muc cao khi nhu cdu vay vén [a ludn
hién hifu di mat bang |3i suat da & mic tusng déi cao ngay ca so v4i thdi diém
trudc dich, dac biét la trong béi canh thi trudng TPDN dang gdp nhiéu khé
khdn sau vu viéc Tan Hoang Minh, Van Thinh Phat va Nghi dinh 65 mdi dugc
ban hanh cudi thang 9 khién ap luc kénh dan vén cta hé thdng ngan hang cang
tang thém.

Chulng t6i du bao tang trudng tin dung sé dat 14 %YoY, huy dong tang cao dat
12% va cung tién tang trd lai 13% YoY - m&t phan do nén thap clia nam 2022
(bang 37).

Biéu d6 57. Tang trudng M2, tin dung, huy dong va muc l3i sudt cd ban (%)
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Ngudn: KBSV



L3i suat huy dong sé& ha nhiét du van
duy tri 8 mic cao 9-10%

M3t bang i suat cho vay gidm dong
pha vdi l&i suat huy dong

Ty gid USD/VND du bdo &n dinh hon

Chiing tdi ky vong mat bang |3i suat huy dong sé ha nhiét so vdi cudi
Q4/2022, dui van duy tri & muic cao 9-10%, khi: (1) Nhu cdu tin dung t&t khi nén
kinh té phuc héi sau 2 ndm Covid; va (2) Ky vong tang trudng huy déng dat trén
12% YoY gilp cing thang thanh khoan thi trudng 1 diu bét, nhg ting trudng
cung tién hoi phuc, sé tao diéu kién cho cac NHTM ha 3i suat huy dong.

Mat bang 13i suat cho vay s& c6 xu hudng gidam déng pha vdi i suat huy
ddng nhung & mdic thap hon tif 0.4 - 0.7% khi Chinh Phu tiép tuc chi dao hé
théng ngan hang cd ging gilt 6n dinh mat bang |3i sut cho vay va van dong
cac t6 chic tin dung tiép tuc déi mdi cong nghé, tang hiéu qua hoat dong,
quan tri, tiét giam chi phi, nghién cfu giam [&i suat & mét sé déi tugng, linh vuc
phuc vu san xuat kinh doanh dé ho trg ngudi dan, doanh nghiép phuc hai kinh
té sau dich.

Biéu do 58. Viét Nam - Cac loai l3i suat
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Ngudn: World Bank, KBSV

Du bao ty gia 2022

Chung t6i ky vong ty gid USD/VND sé& én dinh han trong ndm 2023, va néu cé
chi bién déng trong bién dé hep 2%, nhd nguén cung ngoai té dudc du bao
tudng duong muc dat dugc trong ndm 2022, khi hoat dong xuat khau bat dau
chiu nhiéu ap luc han va ky vong dong vén FDI va kiéu hdi van chay déu vé Viét
Nam.

Riéng quy 1/2023, ching t6i danh gia ty gia trong nudc sé bién dong nhe quanh
23,500 khi: (1) DXY Index dudc du bao bién ddng quanh 102 diém va c6 thé hoi
phuc nhe 1&n 108 diém trudc khi dao chiéu nhé viéc Fed sé két thdc 16 trinh
tang l3i suat vao cudi quy 1/2023 (theo kich ban cg s& trong BCCL); (2) Nguon
cung ngoai té doi dao trd lai la yéu to giup cho NHNN sém quay trd lai nghiép
vu mua USD, gia tang du trii ngoai hdi. Cu thé, theo udc tinh clia ching téi
NHNN d& mua dudc 2 ty USD trong phién ngay 11/1/2023 va 13/01/2023 khi ty
gia trong nudc vé muc 23,450 - cling la m{c gid mua USD tu NHNN; (3) FDI dang
ki m&i bt dau hoi phuc tif cudi thang 11/2022, [a tin hiéu tich cuc tac ddng téi
dong tién FDI thuc hién trong tudng lai; va (4) NHNN chi nhanh TP H6 Chi Minh



cho biét kiéu hoi sé gia tang khoang 10 - 20% YoY trudc dip Tét, gilp cung
ngoai té én dinh.

Biéu dd 59. Dién bién cac dong tién so v8i USD

CNYUSD Curncy VNDUSD Curncy KRWUSD Curncy
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Ngudn: KBSV, Fiinpro

Chung téi ki vong NHNN s& cé thé Cho ca nam 2023, chiing t6i ki vong NHNN s& c6 thé mua 10 - 12 ty USD, tudng
mua 10 - 12 ty USD, tudng Ung mic (ng mdc trung binh trong 10 ndm tlr 2012 - 2021, gitp gia tang duy trif ngoai hoi,
trung binh trong 10 ndm 2012 - nha: (1) Ngudn cung ngoai té tot dén tU kiéu héi va giai ngan FDI 6n dinh, xuat
2021, giup gia tang du trii ngoai hai siéu & mdc khiém ton nhd viéc xuat khau ti€p tuc dugc hudng Igi nhg 16 trinh

tham gia cac hiép dinh FTAs nhung cling chiu phan nao ap luc trudc rdi ro suy
thoai kinh té toan cau (da dudc trinh bay trong phan du bao GDP), va vay ng
rong nudc ngoai, ; (2) Tam ly gam gili d6ng USD giam dang ké khi i sudt VND
cao hon so v8i dong USD, thu hit ngugi gui tién chuyén tiét kiém sang tién
VND; va (3) DXY index dang trong da suy yéu.

Biéu d6 60. PCE, PCE core giai doan 2019-2022 (%) Biéu d6 61. My - Federal Funds Rate (%)
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Biéu d6 62. Viét Nam - Dy tril ngoai héi (ty USD) Biéu d6 63. VBMA FX Swap curve
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Biéu do6 64. DXY Index
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Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
la chinh xac hodc day dli va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cd thé
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dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé su dong y trudc bang vin
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ban clia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.



